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This study aims to analyze financial crises and find out the cause of their occurrence and how
they spread globally, the measures of the International Monetary Fund in the face of this financial
crisis, the impact of the crisis on the policy of the International Monetary Fund. To address this
research well, we followed The descriptive and analytical approach, so we followed in the first
chapter the descriptive approach and in the applied chapter the analytical approach, with the help
of the reports of the International Monetary Fund and other bodies such as the World Bank, and
this is for the purpose of studying and analyzing economic indicators. Several fixes He succeeded
once and failed again. The failure of the International Monetary Fund to predict the global
financial crisis of 2008. The financial crisis of 2008 began in the United States of America. It
began in the real estate sector due to the lack of oversight in banks and financial institutions and

the absence of oversight in the process of pumping real estate loans. The global financial crisis

left severe damages and its repercussions are still hitting the global economy.

Summary :Keywords: crisis« financial crisisc mortgage.

°



gl

i slaaty!
- il 5 S
z el Gl Ll
: Gl ginall s jed
s Jlanll 48
3 JEY) dails
9 dale dadia ;0 oY) Juail)

_ A8 leal) il pall g (g B Y 3 JED Juaadl

12 Lt |
13 bl jLhY 2
13 sl as Al 3yaiaa -2
13 (sl a8 (3 gaiia iy yai g 3L 112
17 sl 28l (3 gaiial adaiill (Sl 3-1-2
18 (sl 2l (3 paia Lgarny Al Sl 4-1-2
18 L b Y 2-2
18 AL el Y Gy g 8l 1-2-2
19 Al e Y ) 53l 2-2-2
21 el e 3V lad 3-2-2
22 AN Ol 3 eda LIS (g gac 4-2-2
27 Al e YV da 8 sl sl (§ gaia daalie 3
27 sl 2l (§ gaia cilubudl e daY) 511-3
31 Allall e 3V dgal g A A sall i) (3 gaua Hulxi2-3
35 dalud) clad jall 4
35 Al Al Al 1-4




36 Al du Al 2-4
elibaall Jalas g Adgdatl) dd jall ¢ EJEY Suadl)

40 A Hall &l gal g Aumgia ]
40 Al ) il 2
40 Al a) Al 3
41 s aall ol A ) g a5 3L831-3
42 @l a N Al dal je 2-3
44 sl a Ll 4l Clavse 3-3
49 allall cilabiatil e 2008 dalle alall a1 e 33 4-3
49 2008 Axallall ddlall 4 )V dgal ga & A gall i) (§gaia 553 5-3
55 Ailad) s aal ) Juadl

58 el all Aails




Jglaall daild

Jsall A8

51 Dllall il aad (e 9 = A0Sy pa V) 4 ) 5 (8 o 2
2010/2006 J3a Y 5o
52 2009/2008 sl Aluall 540 gadll Jaal s jae 3
JEEN) daild

FREIA| O ol e Jadl) 3
20 Lexa)5is (a8 oLl 72 5ad 1
49 2008 Apallall 4lall 4 3 dnils 2




Jo¥) Suadll




dale dadia 10 Y1 Juadll

sdale dadia
La il e g Al dpalladl ad) dules pabai®y) duluadl 8 45 jaa OV ol allall 2l

V> Gl s @l (liae a3 A8y saY) el 58 Y 5 (A 5055 (sisn aise dail
Lgnd ) ai s G yaldl ey b el ela) aaadii g Jlall aUaill ) jgiul Jal (e Jaadldl | gaiza g 38
odaxil) 5 LI sall clid) 5 A sall a8l (3 paia lad Gl 52 (piiedaie )

s A e ellhy ol W) 8 aain e Jsall il §gaia Jee 8
SRl ol Aa Y lalaie) calS ) 2008 dsallad) Alall A Y1 Jal lac Ll
Slansd I Al @ jae ) la Y1 6 B saalS 4 5V sasiall GV Sl b k)

2ok sl i) (g gaiassen ) ool Al eV

Al e 3Y) Aallae b dall Sl 3 gniall 5 g guin gl (5kailly ans Le e ol
A AISEY) A la

o Bad) 0l Al o) gial B A gal) B3 5 gaiall 593 La

e Al ALY (s 7 ki ANKEY) e a3

€ sl il (3 gaia ) sedal Lpul) wdl sl ale /]

aallad) Al il V) dgan) 50 A A sall 2l (§ gaiall il ale /2

¢ allall slaidl) 8 Lile i ol s S olaadl a5l A5l Gl AL /3
A0l e el At lide coa iy ABLY) 538 e A

dal e @l e la e Jsall a5l (3 gaiia Jany | satill AUl 480 pa g janl) Jyaig
Leiga) sal agall Jh 5 Lgie 4308 511 5 e HVL il

s yal) Calaai
Al ol Y] 5t h & sam gall 138 Gl 50 (e il
Laalle Gl oS 5 Lgd san s 48 yra g Agllall Gl JY) Jilad -

Aallall a3V 028 dgal ge 8 (sall 281 (§gaa iy —
sl a5 ganall Al e Ay 5 -



dale dadia 10 Y1 Juadll

;Z\M\J.ﬂ\ Z\T,MM

o3 A aladl 8 ALl A Y1 A s dagal) pnal sl aal e L oST Al jall dpaal (S
e LS leadtad Jlall e J geanll s Lealias s Leagdl Lgtinl 53 a5 allall slaid)
Aoy shi Jal e s Ll s 5 (g lEall g Ll 431 2008 e

18 s sl JLEA) Q) e

(ol SaBY) d ags ¢ S iy g gaa el

Leie Glaslan ST gea 2008 Al e Y e o el
O 2l )Tl g dallad) Al il S Ll ) V) gaill g SN A8 jea 44 )
Aaiiall lalll clpaliat)  alled) salaiy)  lall aUaill ¢l sy

sdu jal) 3 gas

.2009/2008/2007 4xia 3 3 yiall cazas

A0S 5! Basiall LY ) 8 AL e 3V ) seda Ayl 82007 A Caliaid
G Eal o N Al ladsl 2008 A

(el pmaall e g S Gl s las 2009 A

;Tmbﬁ\ @@-'\A

el (ool USG5l ) gl Caeriind Ba Ay sl £ guda sall Al 5]
2008 (s _ixll ol A3l anasilly g Adlall cile 33U 5 alaa) 5 @8 1

sd Jal) il graa
e g i.m\)ﬂ\ Llﬂ&)c G.d\ U_ﬂ_ajﬁuaj\ J).&i (g e b gaa Wigal M\JJ Lﬁis
OLia) g L Alalaall | € U 5 (3 jaiu Lilea Lae DAY Haiac (e Calids  sadaia Cila glag
il el Yl



(_;Jm\ Juadll
A8Ld) el Al g s A jUaY)



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

1Al

skl Lgaal Vol 8 8 Al a0 jeae Gy Db S el ¢ 8 ol 5 LY
138 o ) s AY) Aals Ce 2Tl ) Ly L0La@Y) ElaaY) shie (b Jilaal b oKl
e Y peac Lead S jaall

Lalle il o g Lgtilsa aal s la Y1 g5l 51l (I dacadll 128 8 (5 ykail) 5 13

Cila3¥) Ja 8 4alaalioa s Leadd Al gl Lo cailand cdel il Jgall S50 (3 gaia
Al



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

o gal) A8 (3 gaia 1-2
9l MBI 3 gabia iy g g BLAGN 1-1-2

il allail) & saaa ) jlaal Y1 dpadladl Goall Giie cpla ) Gl e V) gl
dalladl 4,0La®Y) da 3V 28 Lo clld Candll 3208 ¢ jae A A5 all pae o @l ¢ allall
Cld i A Akl (e IS8 saclill sdgn &IV e Al ) claidal
O O5S5 (galle gaii i e Gl 3 55 juda (sall dmaall (o slaill 5 gaiill ) iy
A gall 5 jlail) apdasil ALECl ) aada g A sall Aol ClEMall aydaii sale ) dalge
ot Byl Gl 84Sy pel) Baatiall Y ol CilS 289 o adl day La 3 y38 8 s gad ac
oo ¥ o daadl s CLSBE 8 Ll 4 G aad Al I D2 i ll e i) )
S5 b aise de )l (Ssed) Gl les Gl e el e ) el
Ga S am Cun Ay 5aY) Basiall Y 5l 3 el 53 AN 5 (B D355 ln B 1944
Sie A Jeasill & el 35550 an Aubadl Ja s Jlal byl A o sall ¢ puall
W ey ypexill g oLaiDU Jgall bl 5 al) a8} (3 gaim Lad (s 3o o Liilly a3l
Ol

oo oles 1945 ale @saiall 13a alg AEEY) sda Gunls 4881 e g2 29 adgi
1947 sl b adalis

24y i
ale 4 sall 3aaleall Can gy Cacnnls Basiall ae¥) dalaial dadli 4 50 dsse O Bl s
Aoaaill e shaiall apludl ) e el y allall SlaBV) A 3 3a8 e Jasi 1945
44 g seliact &y Cun Ghaidl 5 4K HaY) sasiall Y ) daale 8 o jie aly 44 5l
e ok Al 2l el dalledd o3l se (e 3oL 4 clac ) Jsall Sy ol puac

Leile s () 5
O LScaaniall al) dalaia 4 )gae Agall (555 o)) Gsaiall & 4l byidy Y

s 2 Osisn aise Gpean Al Jall (g Caibeal sbime ] aay sl sl (3 gaiia
Zea okl @l dmy Craail Al Jsall Ll 1946 e s sleaiVU dalall @il el

Lo 13051 i3l )l o) gus Ake laas¥) 8 Gall gume Sy Gulia¥) eliac V) (e O e

10



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

Gdiall 3 ) ga (o anall B A8 (e g 968 GUEY) 8 Baasal) ALl YL el e Jae
L) die o b Al gla s yidl aal) paind 131 Ll

O 588 o agised Adladly Al Aula®Y Glalwdl e Al A
Aa8) g ASH oaliaBYl i ELY) Gaiad e b da o sty oAl g 8l salaBY) saill
A il zleiil 5 callal) SlaBy) o 4alis 5 (5 gud) sbaBy oulad e k)
2 dj.ud‘ Alaid) & ‘sul.q.\:)

(o 9al) 283§ gaiual dwgal) J 9l grida g1 101 J g2l

il y | s Al | Gelysaigdl | )sal SV S0 Sy
Ll Gl | e | LAl Ll 5

CETPAEN
G| ol sl alas) |as<

(i gl

ol | Uomd | L | Shss | o
Sl | E el | lsd | Wty | LuagsS
Wiy | okl | Yladge | agd | Kias

Jead) ngudﬁéﬂgéo)\gé\ggl\gﬁ\ AL 3 gala O ginn dlaed) 4 gia cila B daal ol

http//ahmedfarblogpostcom/p/blogpaghtml (g8 ad sall

Jsall il 3paa3 o550 sall 28 (3 gaiea ) siny Ay 4 500 a5 2anf 1
http//ahmedfarblogpostcom/p/blogpaghtmi
142022015/2014 rae— i ol &5 5 Zul ja o ATl galaBBY) ) 51 6ll 5 dgall a8l (§ gatiacad 5 (ilany 2

11



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

;gijﬁ\ A § gala il g g <alaf 2-1-2

e aladll 3 il (alall Jiall 3 sl (o ghall it g G stiaall alas) g
sy Lasd W 5l () ki) (S g o peall el i S aial) G pall e o sl

AWl Gk oo (ol galll sladll Gaiad o damy (g0 aibai slag) e desd) -]
N oy H)sall 3k e (Jsall il JSLae da dal e Jsall a8

e ) Lilee Jysad e A sall Lgaazad 25l 2Ll Goyuall e 440611 o) 22
A, b e aae Jsall a8l (§ gaiia LA (e daalil) sald) Ade aii lega 5 5 A
i all JOUaY) OVl dalles Jal e slac V1 Jsall dala 2k 00y saill 5 55 -3

alaaiDl Jall S8all 535 138 5 Cile gaadl Gl jae (8 We Saedl dalleal 4l 30ia Y

O b aall Jsan Ala b ) o)) sdl e Jganll dal e Gsauall )

Leile 8
Al COE Ja  dealusddly Gl Led oaiill Jlaall 3 Jsall (o laill ganiis 4
A gal)

‘—’\:’}‘“‘d\ L’é..}s;.a Lss e‘-é-uy\} @j-ﬂ\ 3)‘.;31\ Lf Qj\j’j.d\j,gﬂ\ "s..,'g':",j C“Uﬂ\ Lsk‘ Jazl) _5
Olall) aaead BV 5 ) sall da 8 Leade Adadlaally 8l J2al) g Alanll e dnii yall
slbact!

L el a8 odliil) (madddl) uint g ia) o pall jlaad 3 ) ELY) (38a3 -6

eLne 91 bl ) 451yl Al il S 51 Leledd sall o3 8 Syl o gill 5 e S

L)l il 2009 s alle daSa s 3ua dalle ALl A 3Y) dgal o o dsal) Sl §stia e ikl 4uadl
:\:\S}J 473.31..4.\5\‘5 ULA

Osin o3 aiile el (5ol ghaia (pa 5 yuabaal) Luallal) Aol aBY) s ALl A Y1 ) die yae inly , Lea?
30m Y Shee daallall LI e 331 3 2l S5l (3 sim ool s

12



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

el (50 Lgile dan ()l se (& JNAY) msal e sliac V) Glald) saels -8
A Cle e Glse 8 palll)l eyl bl i B umall il )
1 Gas (e (il 5 sumall

slad (s ) Ouiduld o aaly ".,giﬂg.ﬂ\ A § gaial ) il g

43 gon 23a% Badaal) daall sianl) A gall (S ral ddga ol o2 Ul 3 14k gall) Al gl
3ol 4 daais Lo aialy Al Gl pal) dae g agle ) (S A Jysalll it
Alea A el W) Jsall Gl yual e 40811 §ganall iy la jUal 3 1dald )l Al gl
2 sauall Ly a sty A Cailla gl aal 3 3 50

Blgile shray ) sall Q1A 3] eliac VI Al Jsall e Leals )l a5

sl ) le sdae (plse b paild Ld Gl eliac W) Jsall (e ALl o)) sall dga i
Ay ) jae s ) 4l

sl 2l (5 gaia Jaal G Al VDAY Dy (Blaty Lagd Jsall elid) aa o sl
o Lalai®y) duldl s posaall Ll CapSill B galaBy) cudill cllee

;L“,J\g.ﬁ\ Al § gaual wﬁlﬂ\ Jed) 3-1-2

4 b L eam gl edaiill 4l ol 081 (5 gaim A8l caaa

=05 peily o gt (3 sa 5 (§gauall (8 il sall Aia Gad ) oy sa g salad) ) -
Dy A Jsall 328 s 68 o) WS ¢ il Ganadil) § 30l il ) sl agilinl
Cilgan 55 38y Allae] paall ol s Sae ax ST ) cpidagall oY 58 Leihal s (o (0
Ua 2 Y) Galaall 8 cyguaill dia (e gy and g A il ) Gulas
coslaadl Jals & sal) andi Ladie g yall Cy gacal

Luail) @ld Al slia agie § e 200 2007 Wa oSy B Galaa -
155 o(bl s i Lilall cpaniall ASlaall (ASH Y] Basiall LY ll) dpeal Y
ASLeal) il 2815 Al jaal) Blliall Caus (oo s pelsd JB (e peiand o | e

142022013 02090 5l (g 530 s A sall Llall o) JalS oy ot

175021994 dxh 4 paall jdill Hla aplaiiy plailll cp doa HAd) 3 jladll aila dide sl 2

39022009/2008 5 Sz Axala yfiuale 3 yS2a dlaidl 8 4 gall 5 Allall 5 Aol Sl sall Jaxi i aldall aly )13
4370/3690= 2007 4,xSu) ¢ dmaladl Hlall ¢ 4y 0 GlabaBle (a5 3 gana

13



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

) Al o ) Il Gl g 2] saandl L jliiels 3510 Galae (1 400 el 4y 2l
Logd e(s Sl dpaiy) ld Joall e e Gsaieall cpiithy il ST ol ransy (3 p2iall
cdaa (i) (g paall amyg 310y Gl (A L | joae Legie JS gl O (A 3l
il Rl A alsall e g saddiil) g paall aad sl o Guayy ¢ saieall jaae aul
e via) WS aslulda 3 51aY) Galas diay g (3 gaiall Jlac Y ?g_\sjdiu}u);a Ol s (5 saiall
33 sainall cillee elly
Agladl) A jlaall O V) 68 saiall 8 claludl e s g cale 5 pa aaing 1¢pliblacal) (ulaa-
A ae Lad Gl o5 paall Lo asty G §stiall da giad) danll ciladtall
Sy cplailall ulae (alaia) -5 gaiall Y Gy — ds) e Jax 3l Y
Jiaall 12gd ¢ Alall L ilal 138 5 Led Jilaa (3 sauall 3 G () ;m‘y\ Jsall (pe A 5o
250 A JSI o oo saclilly | gmall A gall dan o alpenl g5 2 Cy geaill 3a
O Cuay Gsviall 4 Lhas e J¥5 100000 JS e Cisea L@—..d‘ il U ga
IS e Gangr )l sda (8 ) JlaaY) (e %85( <l saa¥) dallay 3255 dalell il ) al)
1S3 el dan gl (A ol (al yie ) Ga Leta JSE ) Cum Al Ll Jsas sl
e 25.49% i A, sY) AalaBYl Ao seadll Jgo duan sy Mea¥) 0 19.9% &l
el

rt o) BT 5 gatun Lgadly Al CDbgail) 4-1-2

GBo8aS JISE] sae 22y Led Aallall Jsall gl 5 g 58l (Jsall 28l (3 gaia 235,
LGV W e (Kays s all s (5 suand) Jysaill E3lgud 5 (galall andl

Alaally (3 s2iall A dlatliss dad Gl yil (G sanall (o8 pan) Sy rgalad) ol (§ 8
Cle el ol jae b aall osat Jagul) 138 ey s 4ida gl dlaally adall Julie 4p0aY)
elzacy) Jsall

adsiall e (Rl 138 (g el Jagudl) 138 ady g sig sUall g (oan satll o gail) Jageuss
43y «e\ys Jagasill 138 miay LS (§ganiall 8 guasll Joall @l joliall dpas b
)l el g8 ) e dadl) 45 )\l

xS cle dadl Gl e & el dgal e il anfy o hUEY) G Al sl Jages
Aalad) o sall b JLaliay) Jsall o555 o ddadlall

Oa s g Jadill 33 ) giusall eliac ) Jsall a2l 5 jusse g 8 o sdpkiil) bl
e Baall )l jae 3 jaadl

170022008 (A s¥) dnpdall (lae A gall ALl Jie gall july (550 sl Hlan (oasal

14



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

oadaiadl Jaall @l elacV) Jsall aaii 5 juall (a5 8l aais ddids o clilaY) (3 saua
e saall ) e & QA (e Jlas

Sl elzac ¥ Jsall aliai¥) el meomail) Jigu Lo 5 1 ) smmiail) @My
e giaal o jae o A el JSLED) 5 A Aala®Y) JSLial) (e Al

S elae Y1 Jsall Ailall ac Lsall a5 :4pala®V) dadail) 8 J sailly dalaldl gl
ekl ) 43S el Ay el Aadail) Jead can Wile gae (lse (8 JSLE) 4al g
callall 5 o 2l 3 8 o adiady el

sAllall cila 3y 2-2

Allall (3 ) elal 8 Aaaliall g saladl @bl ylaY) 8 Al Gla )Y asgia juasy
350 glatil g el e g Aallall IS Ll e Leay Claial 5 agua¥) el ) sy jaass
1 i) bl gl

Ll Ao e Al 3 Y
alaill Jad lgilas ool e A Joall (e e sanagl Lo Alpal AL (31 suY) ) sas
Dbrsd 5 Alanll A 3 sa 8 Ll Sty (3 5 A ) Al ool & sl 8 puadl)

cosll sale) (e lgie e Loy Alleadl y LY glad Al U1 die andy Les agud)
2 30 gal) AN (3 gD s Lasd ol g 3 g JAN

S A J e e el callall  palia (alasily ) sani Ll e Lyl (o e
Oe iy Jua) e 8 @l e i) Galiai) 5 e sl SlaBY) gea A )50 el
Sl 5 ol Y1 Glginall <) B e ol DA (e 5 il KU soliaiy) oLl
Al sl g A Jsa¥) AL el oo udl M (e il e JS
3 il Jie ullad) ¢Uau o

44522008 s ym ) 41a 2008 Apalladl A0l da Y1 e (el desa 0 ) 2t

psle B o8 ) 3l Anala 7z 30l Jau g gile ) Lol Lgiia, Auallad) 20l 4 5Y) sl ke jualic ~M le2
07022000 &3l 5 asle 5 by

32 422003 e il Ll el (g g2 (8 aSad lSa) 5 Al Aad sall (55U 80 ihuas aSal) a3

15



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

sAallall cila 3Y g1 930 2-2-2

s pall g dal 1

e @l e o Jaiaall il g o) (6 Lenie 4 puall a3V sl
Sl acall sy @lly aial Jasill e da Sall ale ) ol dsadl glaa) o @l gl gaa)
Led Alenl) a3l (o Jsdal U5 ) el () A yemal) il HY) Jaai s & gl gl sl
L oobaidy) Ll e ol Ul

Laaly Llee (s a5 () Ao W) 03 pan ol g s e siaall ) jaall A3 ans
oo gl o (538 sall il ale )l cand (alaas) ) (a5 Cavie dleall o jlias o gagd
2 3 50 Ay 308N yr by @l ) ALY slalia) (e dedia pualie o clld 5 dlenl)

dagt Lan o Say G JalSIL a8 gie ol Gl il 3l o 20 Al o2a i
Sl oe S b LByl e 8N Clasleall o el () 23 3) clela
aic aal yuailld Cluln o (e ae iy s AN RS b adi ) ol 3V 5 clailially
Cla )l pls A g i O Sy A LAl Claaall ¢ V) G geall il ) gl o &
3 sallall sai 8 aal is dgallal) 3lal) el gl )
rllal) (31 gua) a2

@ gl Jsal lanl gl ) dags Bdlal (3 sl Aol anii "l Aol il
12 Gy deladl) 5 el (o ymy LY 10 3 500 8 B seans Led Aiiall dadll (348
G el Gaai g o) HEl adlall oS Ledie agu¥l Jgeal land 8 Jale il oY)
() s A 1 diaai g Jaal) Gadas e Jgal) oda 5,08 (e Gl JlanY) gl g andy
Ala Eaadg Lo sagll sad aad il & et 1o a1 au s olad¥) Calalady Laxie Jlall

4 5 AN agnd) Hlaud Glly 3 xiady g

1A paal) 4a3¥).3
il 3l Al e G pad) Jpal dad (A die A peadll oY) sda Chaad
Al & gl il Ll G pemall (e @l el 334 5 5 ety B 1aY1 ¢ g e 203U
e sall ans Sllla dgad gl wila gl 038 (e ALdd Ay Tadiia g Lgadla g aline Jirlily o o8
%3 Lae &gl (e el (B8] ) (5055 A 3V 020 g i) (gl A gl A ) Caaa 13g

¢ dteac piell de desa !

04 = il dadla ualdl) Jsall alal) &ile 34 0 cilobiail) e ailulSail 5 oal yidl slat) aeaa i) 12

38 U= 2015 (15Y1 Axslall Sl il 515 pelfY) LgslalSadl 5 salladl ALl 2a 5Y) g s gy a3

Bl s ol Galandd A Gaals 2008 daallal) ALl i Y1 e 508 L Gl Alall cile 331 56 sl Caus 8
41,=2015 sl

16



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

sl e L )a8 ade he WA (il BV e & gl ¢ lial 5 agaila gl (e gall 3 jlus )
T oyl Al Caaas UL 5 A gal) aand) ity

sl da i 4

O O yiall afiay Ledie o dlawd) e (o el G gh Ladie Wl geall da 5l Caad
A ey Cagaall Sae dadl e gl ) ) g il Gganll (Sae dlaud) e gl
Ol Al T 53 38 5 AlEl) a8 Ahea (g slglag g Baaal) (g 8w e (58 g
38 4l i) slaw e aladl g Ukl (a8 gy (o) da8 gidd) Shalae O LeS galpd) sl (s olail)
Goypall Al s dalal ) palall JUd) (el ) cilstas b alad) b I sa
8 Anaall Jsall ST il 65 Laxic [982 ale & cilS Ay gaall il 3V el (g s ¢ ciaY)
) Al @ gll A A Lige slel ady e coiiim Y bl (il Jallall
& A sl o saill s sall ads Laacatill 3l gl (8 jpladll Il jedll ) Cua o
A )Y 4 gl Jail
Agllal) e Y sl 3-2-2

aal i Gl Aagn S I A Jsal) Al (:ids Ladie Al cola Y1 Chans
Jsa) A8 A gauadl ) il al) s LS Agllall Uil Jally 618 ) 8 4y gmaall S i)
ol Lo Ldsan il (a5 2 il )y gl AL A0

1Ol dpad £ ) 1
OS85 . Al il sall sl dald 5 4 aall Al J seal) adizad ga J oY) sl
G 51 AL And) I Coymy Lo st 5 Adlall J e (e 4SLaS Ly 45 lie dadia Lo Apuss
3 e oSall 5f il el 5 il ) 8 ALl a3V Caney
b Lalaid) Cig b B LiuNL 3 laldad) 8 Do) 3y 2

gkl culS G dadladl A A Y1 Citan A Ol sl (8 s Lo elly Jle

| e s U g S Aaleaidy) gailld saua 5 4uil se A5 peY Baaiall Y o)) Aala g dpaliad)
3 Jokal Jlend gl ) ool Lae L diadaiae 320l 5 Alad) 5 adiaill Y asae cuilS
G osial Gl daa A e Jl) el gl ) ) paiuly ilad il < il 3

37022015 (AsY) dads il 5 1y LpadliY) LeslulSail g dalladl Alall A 3V Ay s s gy Al
investopedia retriever 17/1/2022 édite % Will Keaton (23-4-2021) Financial criss
3.4 U= i ye ol e Lgbe | g dallal) ALl 231 all Sl (3 saiua3

17



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

QJM}D,))M yja“jjmﬁh")hﬂJJJJM\&)1 | d;iuﬁua\ﬁy\
1 .a@iﬁd J\MCJAUAM‘\X\ C«y% .S .~.. ejj ujmi .. .\ ﬁé \ﬁ

A dlal) Clows gall 5 <l a9 PR alaad) 3

Al Lgma Jalaii g Jsa¥l o2 jauai il Gl sall Gl 4dldl J sa¥) g5 Egan Jla

Gl sall alana GY ) lai g 4308 51 bl U (e GalS JSE" Gl a1 5 406 51 sz

2 Ll seandl Ao laail Ly je (S5 a1 A8 56 sall (g0 Aille A oy e ALl IS 0
4 paal) Z\QM\@@WU ladl) 4

gladll o il i Ll dalail 3 jalh cdgll @l Ay daclaial 5 alall o2y a3

e il Al AL 5 a5 i) Adlae aae ) (sa Al g JSS SLaBY 5 & el Ll

Al i T ade (e dAlla &gan (e i adinall Jaag (A

;gé)m.d\ gw\gé@ja\mw\ sUad¥) 5§

GS andait dllia o ala il i) 3 Jabus elllia IS a3 dsalall 2L ey b
Lad Jax 508 Lia g 8 (a8l (o paall i e 5a¥) sy ol Cun il il 5all
G ) B pay o) o agid alid) e e oS 4V Aaal s
Slaa ) GaSy g Al i b il g g0 JalS JS &3 o e Sall
(Sl il JUA e (g laall a )l A

Aalle Lo 391 o3 JUESH 5 g8 4-2-2
o lecany Gaje lalaid b e clidly) 5 Glueaal)l i Gapal) il )
e Lo Al gal Gyl i oS Laie (5 52411 (S35 tequila effet svodk caipirinha

Jsall oda (pe JS (8 dan (e Aa 3V 82V 5 () Angall A Jsall ) J sl 5 ol
rob L allad) elail jae (g saall L) e ae i il ) g8l oany andi (Say g

1Ay jladl) LAY |1

soladll el g Al clkhill s clubwd) JEY 201063 5a s 600 ae s
30 eyl Gl il 5y 5k o af ol laY) Baaeie liza slaall 35k (e o) s dpa Al

! The global Financial criss réserve Bank of oust alia retriever 17/1/2022 redite
7 = Ayl Glaliadl e Lgibe a5 Aallall 000 A Y0 Jdsall a8l (3 gana?

18



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

Aabal ) Anlu A8R] G Fcdatill 5 3 laill (G pend Al A8 5 (g Lgidlaian adindl
Cldbai) (8 daatil) C¥arall gl ) (s Ll sise 8S o 5 jladll ) a3 G 33k
ooad O el 3 Ll dpaiil) s 30l ) ) Cangd ) Jsall ey SAT Simay J 0l

A Al Lyl

oaliiy 5asl gladll Zle) Jh aedsall G s oladll Bl )Y G plii ) (sl
830 ) eduaad) Apaliy) il yill 53 el dpallal) dadaiall il i Cunedileal) JISEY)
dagi yall 53 ) glaall LB ) Leod i 1) cilbabia®y) (e da Y1 JU) e laial
JEn) Jagasi Ao auza ) 138 aeliy agle 5 Labal of Lyl o) Lilke @lld (1S ¢) g Lgaa
A0 s Jsall AL ) le 3D o e ) Jsall clabal 6 sl 5 35S 1 cals
saaiddl LY Sl 2001 s 11 olaad lied g e Lealias) 5l Joall 28 Lol )
) BnS Aoy olsae il 2SN Alla 8 S Y1 SLaBY Jaa g S Y
saniall LY gl ae LagS) il il elukdly 1S s s gblll )Y alaay)
2 AMLell 1) Y 3 yall 8 jlal) ddlaie ciladi 3 3 4S5 Y]

S a1 A aadl sl Al ciaa ) Al e Y (e el SIS oSl e 1
&b Aallall Ll A Y ) Alaal) Lo Ul Aa3Y) (g de o (s AY) & a3 2007
Cliidall Al DA e a3V Gasaip allal) 8 ALl (31 sut) Jaal 5 Casn Jaa s ks
G Aladl) Ul Y1 oY) Lalas) Jisall G A el MRl A8 5 a5 535 Allall
DLl s 1997 alad 4 san) AapY gl (B olu il L OIS DM Ll gia g0
G poball dad als Cua AN Lnlad Lolad 1S58 ey Jsall o328 (e JS8 Wl ge
gL 138 335 Al s (06 1997 alald il abeall Jlea) (3696 40 dslasall J sal 4l
AV Jall ) L Y Jsall (e cldaliil) 3 anadll JSE Ayl 5 ladll (5 e 8
3 Aoy da Y il e aclu Les dilaidl & DA

Adlal) (31 s BLE D
Al (3 euY) Bl ) Aai Aoy s Al ) Ao e Jus Al e 3Y) Caveal

Priv casdll d\}o;y\ U975 0 <8 = Ln_ji da‘}[\ 3yl d\}o\)f\ u.u_g_s‘)l‘\.u‘)aﬂ\ :\5);}\)
Jiaial (e 2y saa Aleld 68,5 Al <l gal Jsaa of ) bl jall 5 Sl e sl

(o Ladie Afing 48 5 5 DN alail) s gyl 5 sl Jlas Ailall e 381 g0l s Gl 535 (5 520 2o e ?
Ohee el (galal ) glaia (o b pualrall dpalladl Lala®@Y 5 ddlad) cila 3Y1 Jsa Jsall aledl e all cillled
080=2010 ew2-1 3,Y)

10 U= oS3 GBam g e 535 Gl )5y (s e dae?

@M e i 1002 0 S Gam aa e g3l sl (pall 5353

19



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

i zland) (ol A (8 DU AS yidiall S all (e @by g cdgamall Al e YY) G gaa
Jsmanll o Cpaiall (pSai s il B asin Olaly 3 Alal) (31553 Glsmd Jsay Gpaiall
D e O 4885 ABe B8 e (S eV Y 5l de el ) e LSV ¥ e
Slo DAY Cle (Jaala L agud) gy Olaall Som Lat Legianhay (g il
Bl ga¥) 038 (5 e

Jell e Sigs dlsn JS 4 Al il (8 dalaiall J gl ddaall Loyl )l ety Lasd
bl e Sl s Jul el @)l cllalis e Gl Gadaiy Lo 13 ¢ A
Lo 4 g0 8 33 g sall agd gl Cuilal) ()5 yaltianall a8 HULY) 12 8 4 jeadll (5 sudl
b edsal) G Alal) T 5501 (505 () Sy easle 5 5 AT A ga 8 La 503 ) yiluall A
N Ll (358 i Jsn (A Al Jladl o LeS Lagin Lagh (gaba®®y) JalSill 4le dikaia
Ailali daay s Al Jsa (A Jsall prany & ALl (31 s Lm0 Alall il 31 Uil
dni 8 ) 8 (5 AV aga) el 8 LS S ol (5 gud) B (5 paianall a8 gy G
RVS N R Wt I TR W PR YR N

scla N Jladid g Y Al Jals N 3

Ledalis )l 5 Leidlas aagat o) ya el ol el Lol (38 i Jsal el gl 4 jail) 55
il ra iy 5 Aalaind Jsa SN o Laiind o Sy 51 Y sl a5 Uals )
Gt Aol adBY) g olad a1 3 juad ddland ) cilsnill de jlude @il ghad cilag
@B Gl (el y Al (o pall jr dad gl ) G (cnall 13 A el 4 sl
Caraca oy ) a3 Q8lE ) o) Clual) 8zl ) Saadl s Ja¥) juad
Cerdl Caca ot a8V 50 SbaBl L agil cailal) () 5 paiunall a8 Lo 5 ) 2Usill
458 ) gl dan i cillaliay) 385 da gecall & el 5 4 jliaddl b grcal ddall
oai¥l Jla A ey dleall Alladll el o Lliall ol Ladle Ll
S JaY) 5yl JlsaY) s dsns ) einl ual ladic 4t jie Y 1 el g seill as
O oSl 38l Calan) (e 23 Al 5 o sam O 50 B el £ ) Cann Oyl

Dhad Joma Last 5 G jbaddl J8 e z A

14 = 0 83 G g e 3 () )55 (55 e died

20



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

10 cila ) JIEEDU s AY) il g3l 4
248 jidial) cladal) |1

obiy G123 1995 Masson )emussa A4S yise descay il of Jsall (e paall (S

Ao gane JalS o 5l ) Sy ) A Al cleaall Gaa ed mousson (affect

3 gall g A8 e (8 (alidls) A5 ) 3kl ¥ are 8 gL Y 2 Jad Lgia ¢
SV Y sall el ) Gl 5 A Y

Al e claglaall 2

A A0 o Vs aa A Cuila¥) o el 0 Jsall &3 a3 e ledie
e e Al Jaall Gaibas Gui W A Jsall of o5 i A Jsall glia sl
b oY) e Jadin(Legoal) Gluall 315 s Bl rall @l sl (i) cila )Y
Alall oda s a3V el Cpmsd) Jsall Ln laiad) w55 siiasall o 5y Cus e 3Y)

LGaanll Al o el Glaagd) daay ¢ K8

sAsuliadd) (g gand) 3

oo A dakial Jsall (any i 13) Lo Al 8 430 (53 G ((1999) Uy gl
AV Jsall A Jal () S @l SLal) 8IK5 8 il Capual) Sl

Db i Jla (o S Y 2o ganll Bagan B3 Ay pa¥) Ay jlEad) (8 1) Aajl s 920 4
a3V ) Adae Ao U A 31 (e Led st g sl 5 (Sl e AS5 5a ) 4 laadl s 1l 4 )l
(S sall (snlEil) o sedall JAUA (e dpallal) ALl

Of ey ¥ Caisall Jgual (8 aladl GalaasV) s dpalladl 4 (31 guY) Gl ylauald
sasiall il gl 8 halad) Al < ) (8 gud ciina Al ladld) DA (e Jalh
Oaxidl sae alilats W i ajsiy il adsil Sl 23 saill aalu 38 48 eV
s JE sl o il Eilasinl & ALl ol SV aas ) ALYl elau gl
2 '5.3..3.3; t_ih..“) MS.J.A} @LAS\ QLAJ‘Y\

Gaosll ileal) sk e gl JSE (g il @) 55 (al A el 23 gaill 138 sy
dale) a3 oled 3l gall Allall Olocs el 4330 Jaall 258 e Ly Lalaial) Jay lailall

3 S daala Cpald d2all 373‘)\3\‘9 Lalaiay) k_ﬂa.ii s L Gla )Y (920 LN ) ) 2_}.““} OUds op daaql
38u=2010

5 Zdln Al o glel) 3 piienla s S oyl Ll 3l Al s ALl a3 (5 g0 Al Lo a2
930=2012-2011 4aals 4313

21



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

ST Ledaad Lggle il 5 Lgdioat ) A8laY e paiasall (o JiEl) 202l e Ly 58
adasi yall 4 alall Ll all 238 Camdy caal) JSAIL Lol pud s (p pafiuall JB (e dndla
R s 25 2 a0 55 e T il JLEYT ) (m s sl Ayl limialy
L Eall Gl (e L@y AaHY) (sg2e JLEEL Zsalll 13 maw dgle 5 Ley Aasi )
@A sl Hsall A a1 s LEY) asscdd sall dlall (81 sl ) A0S Y
O Clatiall sda e Lo jiall JL8Y) 8 ALY Caiaill CVIS 5 Gaalill S il Al

LAY Aa 5ol ye Liilat) iyt Jaa g dha e Lol s jliie b Ada0al Wy jlada &) o)

Gl ) - Lgie 5S35 e YIS 345 o8 Ledy ) 58 oy ) Jsea¥) Cilial pady Lad
OBy Aasedall I 35V Jaal A gacaddl AWl GV A sacadll pall
Apanl) Allall daighl S £ 5 o38N ALY ¢ laadl a5l ) calaiall os L)
Ay Cun (el Jogaily ponn AL JIKEY) Ga peny AL avdy Uas DISS
a) s dime @ipE ) AL gl Ga gl e Aaall) Al il
2 poaliinsall (e S 3e e Jumdl s ST IS5 Leny ) 5 e Las el shda

g5 o Al sLad) £ gai 101 ad, JSid)

J )
Issuer yuas <:| sl Jpasiis i <:| Llid) dadldl
G Al 3,0 Wil gy — @yl il
mbs & lay il oy o1 1) el

LSSURE s aall Cibaiad adt ) GsY
cra bl 1Y) I:> 3 el |:> i) :>. 83 yiuaall 2000
CDO ¢ & cds Al g 3 aall i g il

353 SUBPRIMES (s_tadl 0 ) 4 Adla Al 3o cddlall cila Y1 (5 938 cddpal (a9 1 jdecall
9302 2012/2011 Azalad) i) 3 3 Jad) dsals LabuaBY) o glall B yiiala

94-93 a6 83 (3as aa ye dial L gl
96-94 U= 0 S o > e Aal L 5e?

22



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

sl ) Alad) A ) )

e at ol A ey Bland) 8 s L 5 skall a3 Ay sl Jsall @S

Gl o da3¥ 58l (6 b il Cpall 3 saa el S EN (any gl Jstall
LY ana (e JBY AnUL da ) sl <l g el ) ) LET 8 o) 511 T W) S Al
LS (0.5%)bnisie 3200 Jaes o eladl LU 5 3S el elildl ada Las ple 20 i
S miss Jie sl Asanad) Glajsll (e IS I (g2l LedY) (5920 il
Ay 0510 e S8 ) Fnall SLaBy) saill (alads) Cilad 5 ollia g b e 5 sleridi
b el iy g saaiall @Y Sl ) @l jlha (0621 (Al sl call GV
At 5 a4y pud) IS A Cimal B LS el (@) 8 daall § s
903.1 Jaray 43y siuse (32 Y aliaall #L) (alidl) ale 5 5 Laa )Y sall dad alessy)

sAallall e Y1 Ja (B A gall A (g gaia dadlia 3
r o) BT 5 gt clada o Ao 5 1-3
Al e ) ) Sasl ) sall il (3 satiay da Y1 o8
(A e Meaa 33k ) g il BY) allas sl 1 6Y) £ AN
10aY) aall) sl Jagetl) gLES) 1
aa) 5 LS o) cilaland) g L) 3 Lulag) Do elliad Al sliac Y Jgall #liaga s
Sle Bsanall caanll Gulaall 38y 38 sallall Jladl gl y (3 gl 8 A3 5all O

GBsaiall 3 ) e aladinl la sl elae D 28 5 2008 1258129 (8 Jagsill 128 L)
) S pa gl A3 Al o ey guianll dan (e O 500 252 & Alale diay

Do e W12 A ol aaS &l ja 3
Gl slaiiy) Jad Eijaatia) 2
68 All A3l ol gy 35 A G () BY 51305 5 2009 oo (B iaaiad

o Ao Gl 8 @l geladia (§gaiall 35l sa (po € 38 e Jgeand) LINA (e 2
Adadl) e giadl ol e cilaliial g 4l cilalia¥l 4l y cla ¥ (e 815 Gualill

Ol s 5 (N3 e el Jlad & il a5l ) e

Cadan dadls 5 alle dile dpallad) Lpola@y) 5 L) a3V dgal s 8 Jall 28l (3 o0im 550 dad (il
142 =2009
Saal JY 901 sy A Cadll e ol 2888671-0 s skt palad)l o) (§ séa 3aa 5 :Dits

23



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

2 AN Aty LA a3

B1alS aaladin) AulSa) e S BV Je A el e el Adla) ) Caagd cuils
Ol eyl o e 5l dla e (0S5 Al )5 eliac V) Olaldl 8 il 3V adal

109 AN (e ALY 3 gas ddclaas 4

UDML))&.\ eJSS L;d\ ua;)sﬂ bJ:m;M LS}“SM deaj\ wbdm.w‘)_” LJ‘).CQ [GERRTN
308 eliac V) Jsall adledal aS) 53 (bl (e 6005 5 st Gl e ald) das 50 200
Lelalia) daat] 44K 3 ) gall b o8 e (3 sauall

102l BY) B Aaadiiaial) il 9aY) Jasuss

L
- 3

(el o) Jagml) ;e daddine 2a3 Al 3l Al gall) OGgudll any clally
a1 juad b saill Jagutl) ¢ amy g2l Jy sadll Jagas

rJaal) it elac V) Jsall dga sall COLgl) 7Sl

53} Jaal) Amiiie Jsall g pall (a5l gl mpanc s3le) e (3 pninall Jac
o ) (A5 Leanas diebimay Ja¥) juady (sl ) Jigaill s o )
e A ¥ Sl 17 A deas fia gl 334 o (B sauall G35 38 (IS 2l

& Oapdiall A g laial amy Glld el Aaldl) il 38 panadisile] o AN g Al
e 3¥) Aallaad JY 50 sl 5 1.1 Wil e Aad Ciadie) il 5 2009 il o2 ool Ae
Sle 2009 sl 13 3 Al sl 5 saial ghiil) Gulaall 315 Glldy 5 palall 4Ll
Ol Lgiess ) dits lile 170 ) Y50 Jle 250 duasiy Ausalall Casad) Cilas 5 anuads
leana @l ol 38 A pall Lgina b A (il 830 saaall CEEY) Gaal sliac )
S Lo a8 IS dagy 486 35 o) ) 232015 Al (ke 510dits )5 Jula34
G stinall (o2 AN (gal BY) Aila Juai ualall il L ke 390 dits Jble 280
alal (al BY) gl g (380 saall CLEEY) dguaall (aias) et il

2 )bk 950 i dtss ke 690 M= S (2012

403 gmaalle) sy sas-anial) ASkaall — Ll L 3Ll ppeall- Ul 1 (§ saiall i jiall eliac V) laliit
Dbl Baled Jaid dadia 5 5800 adlal) L) aUail) elol Jandi 8 sl 2831 (3 saim D) dan] jera By 592
2017/2016

24



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

sdsinall B i pua¥) g anaal) aldl Sa) () g 8l

(o s sale W sad Jlay 5 lan dag ddad 0Ly )8 ol (3 saiall (shaull (uladl) e
ey s ¢ allall ALaBY) 3 ) smn )50 L aal ) AU clalasy) Jiail) Jlas
Cpa Leildae )5 (§ gaiall ol LY saaiall 5 laY) dlee 8 3yl 4l Joall zlaaly
Gsviall Jall Il doaes ) 4l ) celudl Ul (& = 0n ~Olay) 13 o
eSaabiall adall 63 alladl L@y Cildarall ae ol

20l 04 e avasll dlail sas dapa il sl (5 gauall # Bl Y 1 S
i il e Ll ol ala cllaliia¥ly el ) o Jdadl ml) Jlea) ol i
.0.5% %15 %30 «%50
s Jhliall 3 1) s B B Bale) saql )l gl

Jlel) s sl ) Al a3 sl Jga A sall sl (§ ganal dbdaill el jall < L]
Ll iy il ) A0l o) (e SH ) seda g 3y Y) Ol gl 8 ) Uil
it YDA AS) 55 U Y o e da Y] ol g ALB Hlalie da ) g S S (38a
e
Aallall cl Y e dadil) bl aa ) g Glasy) el adaill il 3508 axc
Aol gal) Allall s sl G sl ) o slaill (5 siane Cania
Sl Al b hlad) oS0 5 8 ot ) dpeliial) 20 Al YY) Jle
Sle S5 O adadl Aallas o By S al il 38, a8 ad)l e s
Aol ol ALl Al 1 5 e culae 5 4y laal) Aalall Jpal) gl e dadll) il
el e el gl jlalae culaal s oo )l 8 jeaal) g Uadll
Miise leliwe (saliiy daY) dallee o Gsanall il YY) Jilas (e B
A daala (S5 QA AL (3 st il sal) Jadidl L) andasill a8 il
i 5 A8 511 5 gD A il slaall b sy ~Lad) il 8 s sl 5 dpapatill il
AN lasaatll sldie ) ) ddla) duguds o) 34 1 5 duadanil) cle) oY)
bl GiLES) o Jlall anJatil) cilion 3 a8 3 jad
(B ENTER
Jlaay shlaall jaae JS& o ) dakal) O Jedil dpegdasill 2 gaal) Glai s
) (8 saall 8 Lnaiuall <l HISEY) ae oSl A Lgii g 5e
il ol Lol dege G Jealll A e lagull Ay Jae A3k B kil silel
OYLS gl ada by S A jlad (A1 ISEAY) S 55 LAY

25



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

bl dialall il gleall 33 ga Gpuay Alall ol JSEY) anis 401 8 d8lad) salyy —
Dbl aa ) (e Apakaiill 3 3eal) Sa ia dalal) 45 sall 2 LA s danll (B sl 2 A
(sl Jalazai¥) 5 il e Al glaa 5 Cilanagll

G sima o Al Llia¥ saasal juleddl 4 Jlall (3 saY Agiadll 4l Gauad —
A8l gl
sdgalan®y) g 4allall LUl Jga A gall g (Alal) ¢ glail) g s

faalall b Sixid) G20 laial b gl g S8 Ml oUaill 40 sale) 5 S8 & 5l
sle 4l ke Cuai (531 52009 i nl (8 Aty )

Gl Al Gaadad dalie o e A 50 48 ) S  Jsall adill (3 sain AlSay H o ae S —
Calide (ol 5  JSH (5 el e ALl HUaaY) A8 e dagay allaiai g cdal) )
csallall 8 peaall g ) QUi )il e jgndly dpiaall 330 5l Ll Cilisns 3l

1999 Cisl (8 ek ) Ml ) S (siie (a gry A )R (ulae oLE) -

Ciagr L Saall ) e 35 e Ul 1) (s o ¢ slatlly (5 pvinall Jony —
e 358 LS il L)) aanty adgie il cllaseall (m padl olma i
K B ) il salls Alaial) ) Al pal) Sy

Gl dadaieS Ciledaiall (pa 0 jue g Jgall 28l (3 gaiall e dgall o glatll 5 gea oSS —
salle Mo ia By Il )Y (siie s uslai) Dl

sl ZMal b Gsriall dseal Joall mexty Al sl el GUSY) ) -
ol 5 (al 8y

BLA Al LBy cilalad) 48) e slaia¥) da 05305 -

el (ba®B®Y) gaill SV arall 3ol dsalladl Addlall da O ALl Ads el & jaad

13 3 ySinall Al colaiiall 8 laiial) gad slad¥) o aad Las 52l a1 (alésil

o2 Al ye o 2SN AnliaBV) dubd) 0¥ e bl Jua 8 dadi el il
(YA e A0S ) e oY) daal e las agall (e 131 i)

Sy Apelanil) il KSIal dgal se & Al bl @l oY) e dladie W) sy -
(S sl 5 i ) )

21/20%2008 Al 4. Y1 Clsel & A padl s Ll el danh of giay Jsall Gkl gaals () gec il
ozl (ebe Cla jé dxala 2009 2 s55SI

Sl Ul Lty Laeasi 5o vigh) Lilall i b cpanall 103€ Wl sl (pttim Y (ga IS iy ()5 p8a)) Ao seaall G20
‘;,\});2(\ At sasiall LY ol Bastial) ASLaall LS y3 4 siadl U oS Ly j8) o sim 400 gad) L g

26



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

Al e Jsall e el Cndie) 288 ol ) il Y 8 Al Al Qe Fow i -
dsall eda (3 gaiall Cany 1A Woabial Lol e 5 508 (S5 6l () gally sl dy yucall
lail) il apaai o agiseluad ) alaill Jeadadly G800 Jalaill ¢l ja) e
et Al Al Dl (e U

Al Al alasidy 4 gal) el ) cilaadl e dasll) dpalladl CYDEAY) dallea —
bl e aadly Led Sl g LAY aaa G o))l Bale) A AWK dpalaBY)
Crca il g Al Cliss pal) CLESEYT e 368 m jin J) e u g5 ) (a8l e A8E0Y
i) il hlad

sAadlal) il Y1 dgal e B A gall AL 5 gaial) i 2-3

Anallad) A1) A Y1 Aalal) e HY) (e Ay e Bastall Y sl Al i y23 e o g2
b28 dlc i Ch g La lua Ciymy (S e ala®Y) Ll e ol Jza 2008 4
1S 51 A5 320 5540 o8 Ly e ol Y 5 Len gl g il il iy o1 13 a3
el 2wl (5 ganall badie) Sl cilubuall 1385 la il ) ey ddas ) 8 YA (e
slowas e

A0S HaY) MaRY) ddad

Gl sall 38Y) Jale JaS sl o (S 4y 3all )5 kela dad o
el 5 2007 sl caladinl Al 4Edl G ) dajl axy 5 el &gl 4Ll
Oe Al 8 lezmd ) 25 il g L) 3] ddad sy dadl) aa b je axy L Ll |
Ji) 20 2008 sl 03 4 Lale 488 sl cani )y So ) ol gl (ulae o yka
Oel Bl (sl ol pdl Gsanall elias) e Jladl MEY) i oy Lle Sl
2009 emd 31 (s Alge dladll odgd Cudac )y ¥ 53 Hlle 700 daer dallall Cilisss 3all
sl Galaa U8 (e la ) 81 & 8 (e | jlie) (i 02 Wbl 3] Lo 301840 as
Lgie Caagll (IS ¢Sy 5aY)

e gaill aaaiiiy ALl dlan 5 Ay ) MYy il jaaal Juadl) dlaall ol -
CSan an ol )Ly calaile 3l

2 SopaY) el aUaill aial 3yl o Ul 5 2l (31 sl 8 da DU A gl b5 —
L b e ddadd) 3 i) aal &y

3 palae 5y saall 5 oyl alladl e e lail) 5 bl SV QL) dadled) Ailall da3Y1 Sl &je el el
6022009 4y ) sudl L0LaBY) a slall drala
338 U o S0 (i s e clbdll de dwall ae?

27



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

scmbill o) e g 4dus
Al Adadipe JY 0 bl 700 das AU Jpal) el s 4S5 ¥ e Sall leudl

g JG=ll

o Ay ASW Jgaa¥) )il A0Sy A3y 38l elaely Jal ) e 3dadll Gt o)
Gl 550 Jlle 250 (A dlaall 138 pd ) Jlais) pe (Il AlajeS ¥ 50 e 250 )
8 g2t A 6l il Dlee o gidll (mfill Ga e ad SN slae Y1 ellays il 0
DY 5 )le 700 @ 4din 10T e &l

Giady zrany Laa Adadll 028 (e Basiiunall S a0 # Ly 5 I saY) a5 ) (8 A sall aalis
(Bl Cag i 13) # LY

Lblall aua g 5 AV Jsall 43S yall G juaddl g bl pa aaiilly 00 330y 5 5 (alS
ALl

sl pual) Al cliladl) |

A saal Y g2 all 250 A @l 100 e Cred sall cililanall Caiud) od

Sl e gl Zadall Y 53 lle 00 5 e iy Al Ay jual) Clelie V) e
ragie oliaiu) aie IS Al eluy ) Cilicay gail) dpaal

ClanaY Al Sl pan 2 glgie 33l Y il laall o aaniil) Ciliay el ada aia
Y52 Al 500 @ Ay il Cliagadll (e G s il SIS Al

Ay s Al Ll da8 gl 2L e Leanai ol Gl sDhall Balaciu

1A AALY o 41 pal |

@aaiY) i) (it ) Galaadl 138 acays dddadll Gubai e 380l Galae Gy
Ao sll Aahaiall nell () 5 431 580 5 55

¥l el i cililae 481 yay ysuaall o uyai &I 4l daladl dpdadl (o€ Luilay
llaall & Gaxil

A3 AN 555l ) 8 Al i alall (il (el

A3l Al s syl ) al eladll

ralliea) Ao ol ada gl cililes ada el ) &S

Onaagall 5 4 Jaall agaza g 8 add e G jalall (alall) Lleald Cile) 2l (e dleadl ) 3l
09 & e 50 QU Gl Al 3 jabaaall OV Go (e A3l g gald agd Slia 3 jaliaay
e B () J g sl A gl 5 (aaa yiBally Juady)

61022010 dxh il jall ¢y yiSe G dpmalall e gadal) ) s Al 1 Lpallad) Ll A3V g gnesall 2ima sl
620=

28



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

Clsmall Gsealn ol Grnaall 4 Eall o il mie o i dxal jay Asall Flaudl -

Saady ) B o5 Agde 5 5N el oW1 Cas aglSlie iy cpdll Y 5 agie Aalal)

8 _pasciall 32l lasl (385 Wie a3 Al 4y Hliad) (a5 3 Graral G i 5 ol 523A e

sale) e oSl i gl ol Al @t Al B el ddadl didl sl -
o5 Al a8 Lgdalds Cay

gl Adal) A5 Apdlaal dpal) B3 (5 galual) cilS jad
;Q&t&agga\mw\w&)&hﬂ\ 38 (e 9 AN (3 gaiall S jad Chianal
s B siaall (pa Aadiall A8l claclusal) :J5Y1 £ LAY

e bl LY Baasiall g AL 45 ) glie daglie e Y1 jadi M (3 saiall CaSe Al

ilaiy) Lol 4a s e L 4wl Glacludl ol clac) Joall e yaall

Gl elaYl Gsaiall o) i B8 dua albaBY) Ll s e ) Gliela¥)
tsd Al da ) Sy g paall e Glialuall

) Adadl) 48 ~xia) 4y jaly 2008 aaian7 (A sl s e g0 (@ saball paall o) -
lo (8 4y Jlaall () sl Gl se Calial ) da3Y) dgal sal Basiall Y 6l Lgiaaic
JSS abaB®Y) L) pza gl U g jlaadl (5 1) (3 g ac i Lyl | iz el sy 8

Jeasill o3 a5l pma (A Wl al 3L Qs (82008 adiss 15 (& Gstiall ole) -
szl e 3 k) Jady A V) (2 al) ad ) e Llaall 555 e e sl )
Jaadatll Hlalaadl a3 e 5 Ay dulatial G peall jra Al sl o et 4l

ad a o dngiall L)sS Jsa Ul 2008 »siS) 19 (& Gsrivall plall o) jual -
Olaa 3 L aady Adld) Gl gl dgal sal LS Lie cuile) Al cilel ja YL
LAl G jladl) el 3l

Gl kil o) 2y Lol 3,650 2008/12/15 (2 Bsxiall ol judll (e Lny Cuald -
alend) S il 85 mm o ding g peal G jaal 285 2l ApbaBY) gla Y Joa
Ll ) 3ol 4paba®V) dbpd) deglie 5 ol 485 QLuiS) e 4 all dalal) 4Ll
le 50 2ed Alaall dad o Llaall 4 55 pal) A0l ol gil) ol 5 dpcalall il 3
ek B ) JSLaal) dgal sal

glagdl Jden @l sladl olay S 3505 2009/02/209 b Lall culi -
da LAl Lol Al & apud) )il (L asg jead S S8 s 3N ALy
LS Aaall Leali) dlgil jalia Cacadil) Cua 4 gl dpa lad) Wi8le ap 1S e iy
On ol (85 e 158 (ol iy e U 5 Fdil ) sgl) b ) i)l puinly Lo

29



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

8 Al Laddiall lald) culS 2010 4w 8 ) jlac ) dgal sad Jsall e sl
DS sna o e LSalaS as gl Ll Ll g ) s < S 5 52 SIS LS, )
Jand) Juzail g Jaal siall Lge gm0 G5 (3 saiall (o 328 sall a JAN daal il Clia)
Agalladl a3V (e Alaill lalil o3gd acall anai (5 gaiall Lagiy of (Say Al

Olw oY) () el A 45 5L 5 KR 82010/04/04 8 Gstiall alall padl jaal
oy daallall e V) Gl 2 paall atelainly of codl 8 Y1 Slas¥l ol 44 ela
e gl V) lanal cillalud) bt (s )5 ) g Uadll 8 jasdl a5 8 )1 gl
O e B a3 4l lincaa aladl Cpall (5 sie gL ddagi jall halaadl Cadadll Jal
1 LAA.AS\ cdlal) Jayiil (uv\.o el ya) e doanl) Aubidl juad

(B 9tial) Lgath a3 Adlall i Lucal) 5 SN £ i)

oY) ) eliae Y1 Jsall Ailall clae bosall apai gl (sl 55 90 (3 sanall (s jle A
e g3 12l = jea Ca CLALaBY) e 3] il al g 45 a5 o LY OIS (53 AW
la elac V) bl e alladl Lalil) da g e laill 3K e )y Wl M ) i
Coailly LY ) acall (e dabiag Lo aail Slaainl) e Caliy (midiall Jaall

A o Aail) da y Sy Adlall (8 saiall Cilac e (pe Juzadl JS

Sl mia o gl Gudaall ilegs Uall wpaal) Jagaill A0V el oaY) G san
¥ sl 2.1 Jalae sl DTS 3255 1.400 s 4 ol il e ety
S paall Lgellad 8 38 sale Y 228 lailug) o a3 ) saliaBV) iyl acal (S eV
Baadiall Lol Cile) jal)] DA (e dalaal) Lgilead ) EinY sale )

DTS 55.168.5 daits (e peall anii e GUusly ae WY Joa il &5 2008/11/15
Aubaad) e lal JBA (e LBl E) s A8 sale ¥ Y e sl 7.6 ol L
PABIPERPYL PR SRR (P FL IV Y

dlad Caly Led Ml dagudll aaasi e il ) g @ N da sill 23 2009/03/25
Bl A Al Al 48 el ) (galaBB) Leaals p peal ¥ 50 ol 17.51
skl saall e A0 L )8 3 jad 5 A pal) ALl clalia ) (e Julil

Laala Apallal) Alal A W) 8 Jsall S8l (3 ganall elol ay s o)) sing 50 cale jaise il e jee by ) lgw ol
0822010 Clee <50l

30



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

Al o 4t ge e (§sauall Glel <2009/04/17 by ooall gVl bd caasay -
Y Osb 47 ) DTS31.528 (los aied caly clusall ) Slait¥) gl
gl (ga g i) 138 (g Bl Jpall ol Sl ¢ 5SS 5aY)

e e pedl 4ansi e §gaiall (el 2010/05/02 (4 (SLEY) Jaain) G Ga gar -
haBY] aSla¥) sl 5 ac DTS JLle26.4 dadhy &l s SO aiy () sl

el Leanathy Lila sy (e IS bl o (o2l Cudaall 381 5e0 pall (AlaiiV) s can gy —
Aalgale ey DTS6.966 < b S s DTS13.690<

GBsiall (e Adlall el 4l g8 e eliae Y1 lalll (e de gana CiiSe (s Al dga 0 -
Aaadlal) Glel jall MATL Leal 31 Ao Aacalall ) W) (a et o Lo g3 W )
gl saill ol ol Ml aedl) e Jpanll ol b i€ 5 gaiall g il
.1998/1997 ol
A8 L) il Al -4

LgllSa) 5 <2008 deal Adlall a3V 5 Aalall e 31l gl il sl 5all (e a2l llia
A8 L) Al Al 1-4
:uJJY\ L.ub.ﬁ\

il (3 ganall ) 9d o) simy ApLaBY) 4 glall (& eSSV yiulal) Balgd Jal dadia 3 S3a
Ol alac) e 2008 okl o ) da i dpalladl Al da Y1 dallaa 8 sl
il ) Ca3 2018/2017 Apmalad) dand) cAlpsall Al ¢ pie (0 jood 5 (s Anany
Ol de o el S
Al A W) Aallaal  Jsall S8 (5 gaia Wadie ) ) plail) ale sda g shall 40K5Y)
el 8 4alad 520 La s $2008 alad dsallall

A ) ) Al 5l o3 il g

saaciall il gl Ay e g destiall Jsall & Jiaiall g ) yud s el ) plail) dia —
Gaivall @) 3 e 4S5 Y

Gl (e e Sl Gatill 5 Al Gla Y Ao il Jgall gaiill (§ganall 3,08 axe -
gl 8 LS dniall Cled a3 aae 1385 Jlaall 138 & laading ) gal Ll
REEFLIN|

31



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

) Al

050 O sixs AplaBY) a glal) 6 Y il 3aled bl JLaSinY dadia 3 S
Allall dlac) e <2008 Adlall de Y — Adlall il 3V dallae (& Jsall Sl (§ ganal)
¥ Gl ) i 2021/2020%melad) Ll (o dnala cadlal dl) die 515 cLia Calal)

Jal Jsall sl 3 gaiall Gayla e Laalas) 23 ) Clsl ja) ale tda skl A0KEY)
£2008 Aallall ALl 2a )

A ) Al sda a5

Balgdy ae g gl e SV Aaldll 5 )5 guall gl (Jsall i) (g ganall )0 #al o) -
Al (pe 3y patall Jgall J8 00588 A J gl

(e 2008 Apalladl 4Ll 4 3V o) gia ALY Slel jay) Aadly  Jsall sl 3 saia JE -
O o ey e Leiben s ALl (3 g el jail A gl 5 58 el (A e sil) DA
bl ddlad Cora Jh 4 allall s S50V amall e cilial 6 4631 cile
A Y JMA &Yl

-Adlat) A Al 2-4

bl o A ALl e 3V dalles 8 all Sl 3 sanall g0 Al jal) £ gula ga
2008

;Tmbﬁ\ @l:u'

38853 30 zead i ladlia) Bany L8 s (Clall (e paally gl 81 B ganall ye -
sAlE

2008 Aaadlall Allall Za 3V gailly sall siill 3 gaial) i -

alaxil a5 laall g ladl) 3 ClandS) 5! sasiall LY S 82008 dalall de U ol —
Al o g 5all e dilee 8 A ) e g Al Cilisas 5l 5 Cojlaall 8408 )

A G yeat Y1 aa ) Lbe 1 J1 5V s dad s ) el dallad) Al A 51 cdla —
allall

322008 Aaallall ALl da 3V ol gia Al el jal) daslh Sl Sl 5 pauall 8 -

Gle i o e Jbed¥) (e Leilen 5 ALl Bl ) @l jail 18 55 el gy (B e sill SIS

MEY) el s illanad) Aallad Conza J 3 allad) 5 S5 Y] dmaall e calial 55 4 3Y)
Ay DA

32



Aglad) cibaad a1 5 (g B3 U 1 A Jaaadl)

Al il sall e 308 1) (5 e (mlisi) 2008 dxalladl ddladl da 3V Clasd aal (e —
Jsall Cash (e 323050 Cile ) aYl (e dlea g A0 Clain Jglai A sal A 4 yeadll
D5 a s LB slall AU sall H g3 asm g5 )5 i Ao 52008 Al daHY) Aa) sal
_3)})'4]\3.'\.{: d;aﬂ\;i_uta)l\
ARl g Atlad) dal ol G (3AY 3- 4
s 01 Al Al g a3 O (3R

el 8 Ll el amllls el G el Bae S ) R Gl
2008 s kiad) cia 5l da i L 3as) g 4 5 HSAl s

;@m\ z\ubﬁb ‘;'w.nbé G Al

al sl o 8 Ll Lgy iy iy eyl Bae HSAT 18 skt g (3 ganall 3 ) sa |5 S3 (iUl
id 5 5l ol A e el cile ) sae ST (3 k]

33



SIEY Juadld
et ol



A8l Al pl) £ Jucal

2 gl

e oS ISy 4a ke i) 5 AlaBY) ale 8 s A Sl skl e pe )l e
Gy ISy sl e Jae 4l V) (oY) s e i) Aplamy) zilall i) YA
Leilie 135 5 2008 Asadlad) AdLall 2a 51 3550 Y 5 Leilie 1 5 dabiaal) Adlall el 390

Lale 4 L5 2008 ¢soliall ol Al madle () Juadll 138 (3 Gkl o3 13¢] 5
ceallall ALY e A 59 cilie 15 Lgilana 5 Leldal e g Cay yai g Y]

35



Lial) duadJal) 1Y Sl

sl all ) gl g duagiall 1

el Y1 Juadll 8 Ll ¢ Llaill g dia o)) rgiall Ll e (S Chnd) 138 dallzl
sl gl (5 gaiall 5 )l e Alaie) g o lail) mgiall ikl Joadl) 8 5 da sl
Al ) sall Jala s A Hall Caagy 138 5 allall i) e (5 a1 a5
o] ) il 2

333153 50 zead Cua Cladla) 3z 8 G ciliiall (e paally Jsall 281l (3 saiall e
Al B

2008 Aaalla) Alall A HVL ity I sall S8l (5 ganall Jid

G g )laadl glladll 8 ClasdSy yaY) sasiall Y Sl 8 2008 Aadlall 4 U1 iy
ool fum dglee b AN Gle 5 Al il sall s o jiaddl 8 A0 N alas)
A =)

Aa®BY) @t Y as ) Lale s J) 3y g dad g ) el daallad) Adlal) da Y sl
Al

32008 Aalladl dlall Lo Y1 o) siaY dpliial clel jal Aasly sl sl (5 gauall 8
Gle | Gl e JLed¥) (e Leblen 5 ALl Bl suad) ey ail 58 5 el (B s sill JOUA
el luland) ddled Chmia Jl 8 alladl g (S e el e cilial 55 da Y]
AV JDA day)

) il sall e 448 1 (5 gia (alias) 2008 dalladl dallall da Y1 Gland aal (g
Jsall Gyl (e 2aal) Ciled sl (e dlea s A0 ) Claiw Jglai ) ol (2 48 puadll
o Aplai8yl shall & Agall Hs0 sag b5 e o 2S5 2008 Al AV 4nl sl
3y gwall die JAll g 285 ) g

36



A8l Al pl) £ Jucal

2008 ) ¢l dal -3

alladl Syl e bl @i il Ak e sae e @l Akl il Y
aal (g Clilall Al ae aom JSE a3V o G Ky bl aia gl e
) e 3N (s sl e A0S 5e Y Baaial)l Y 1 82008 skl o Ll Al cila 3V
o S allall e i A
1s ) G ) ATy s g 8L 1-3

Gl (& s ey i anlaall Sl g 85 die Cand g A ) 280 ALl Ao JY) 23

S odl el s 1K Y1 sasiall LY Sl & oSl g Ul & gaal <l g Al & )
Aladl 34 ey

ia pals S elsi ol 2000 e die (S e BV Jah o SE il
AU e mleasy Gai2008

¢ sas dua ) gally Asisall 4y jlaadl S AN agul Lgaa Candi ) 5 adli 5 <l jlaall da anal
Agalaiy) il Uadl) agad Cuzaddl g allall elail 5l 485 1Y) sasiall Y )

Ji (el Ul AY) cililee 2138 JaY) Jash laiinl) Cangs (Sluall o) 1 e 1S al gl
3al Aol ade die g 3aall Jgha ae &l yy andll Jaad 4S paa o) il 2 gl CailS g o gl
Dbl 8 gl ) die i Lo 13 5 salans oyl (Al jedll e Cilauzal 3 il 68 380 Baal
LY I 8 saae Slasal ) Gy gaill 5 A gl 8 AlSEa g Aol I conl @l L)

A el asiall

ol 3 e slad xhaudl e Gel 3 uhad Adle Al A gl ) Al

glhad aagil Bl 5SS 5 A V) @l lalaal) el g il mie o o gl Cailgs

laagd IS Lpallal) Ll (31 sl s &gl &5 4K ja¥) saaiadl Y gl bl L)
cealladl L) slasy

2001 oo On Lo S aY) O jlaall Baad sl SV aadi G Cliaa

iest s ShlAAl i je (5 lal) (al YY) e salll e pal 8Y1 S8 & 52006
Caagll s AoV Bl jrn Jilia 3 S el 5 AN cllilanall ()53 i s 3l (ppa yiaal)
6 SN ALl il sl Cams 55 il EY) gl mL Y1 (e (Sae 38 ST (i

o 5 (pallad) Leaii halal) bl () i ALl a3 g ile a5 s Ballall a3l (55 50 et

37



Lial) duadJal) 1Y Sl

DY 50 Jlhle Dlensss e @l ) (Al 5 Y i) IS 58 4 Hlaall Slss sall a5 3 e
DY) Galids) (8 Jia A jaY) (§gad) dapda 8 et ) 32l e pla ) il
g G peda g aatiall Y Sl 8 A el agiay B dlaw e Cpnaladl 2ae ) 35 L)
aaall e Ca gl Vs ) 3 ae @i 2007 e Ay ae Gl IS mhadl e Al
al il 5 a8l (o Slead gall 335 Gl jlall o i jadl) oDl 5 jala 3al
el A el Jolall a2 o ¥ s Hlle dilagas o A 5 jiadall g Al aaa
e (e 9] s Jia Lasa s 9 ala2 2 Waxe il Cua 2007 Ale0075 saaidl <l (b
G a1 ol Yy Sl o g e Gl giall 508 Chdeaa LIS asiall iy Sl Sl

LS G gany 2 5 SOl 5 s laiin) Fa) (alias) ) sl

g Jtad) ol A3l Jal ja2-3

AN (352007 sladl Ay A calail A AW LYY 2 s I alall e
25 2008 i Algd pe dpalle ol Al a3 ) Jsaiil (S Y1 (5 Ll
L oS! alaBiVU allall J sall il aliee Lals )Y kil 2009

8l O eriahy W aipaal As siaall) ol )l Slalidll vald axe 22007 o) d
Gl pall 8 (DEYL Cilleadl sl Gy 5 3aiall Y ) & iyl e 4410
Faaadidl 4 jaall Cluwsall 8 (WY1 cillead) 1Y)

Jaai 4y 38 jall Cajladl s A Y1 g lua) Sl sl s Gla ) sl 12007 s |
Al sl (350 a2l

Lgagasl sl (81 5S Lialials) e (5 580 o jliadll 32 12007 s N siST g
s bl o sl Al o

Gald Jae pafi( Sape¥) oS0l idl) el Llday) 552008 i 22
pasdill 5 n & ALY aaall 550 o) sa) 58 596 3.50 ) Adaill gLl A5 A )l
Gl s b (062 () Lag

Ll (3 g Aallaal ladae 43S jall G ladll 5 gea J3LR12008 Lele 11

" it om" (Sl Jlee VI el o] il Glay Gl S )50 (2 (o> 12008 Ueole 16
(aady)  dalia S Al sac Lusal) pa s ey

shaie (e Lgadle LS5 dpallal) ALl Lo 3W1 Jsn sl yaisall Ll 5 LgiluadSai) ALl o 3¥) alil) (g glallt
10/9 U= 2009 (ke Gl (lia daala WS 5 (o al) LAY

38



A8l Al pl) £ Jucal

il Jlae (8 Gienll (i ganall audai 455y 0¥ 415N 3 ) 55 12008 saaies 7
saleY Leslaling il 5 yidl) Al la sl cand Mgle 65 1 Al (s 1" (sl Ga )
Y53 )00 s (i Lagd 500 AUS aa Lagialle 41Sa

Cajladl ol aal ey Ly 4Dl 5501 Gled Jlee Y1 el il i) 12008 ains 15
i Jisess o i g s e U DAY dlill o 8 1Sl Cag) oy g5 4S5 50Y)
Lealsal )Y 50 JLl70 Sl A gaad (3 5a0all olis) e 365 4l 5al) G lal) 3 ke
Gly o V) Calaall e it e 4538 5l Cajliadl (3865 0 8 lalal) Lilals S
Sadlall Cla sl aa) 55 e )

OS85 Jady (laasi 4S5 5eY) e sSally galai¥) Jaliia¥) 12008 s 16
DLle85 Aay saebua Lgaie ye YL B33l "oa sl 1" Allall 8 i e gana
Lellansl 5 (30 969.79 &Dlia) Jiia Y 5

hall alaill & Cariay il 5 la ) o Jual 8 dpallall a5l 12008 aaisws 17
ALl s 5all A gandl) s ) el 1) lilaall By Sl o jlaall CiSS

¢l bl o G andlia s i o ol (S gl (Flaal) il 12008 s 18
e bad) padiil Y g0 JLL700 dads ddad a3 L) Glad Sy ¥ e Sall YL
Ll LA e Ll sl

M) Ao Gl 18 A pal) ) el A gy Gl s S e ) ot 112008 aiens 19
Basiall Y Sl A 3V Q88 galdl) G ladl)

(8 Baniall aedl Aalad) dpmanldl 8 clislidl e oadai Al da 31 12008 waiss 23
S ey Aadl) Jls Allalaall alaf LgdlE CaeLiat 3001 (31 ) & 59 08

el 58 Al sel) ACalil) il 5 48 joadll de sanall aguall Hra Sl :2008 yaains 26
6 iy sasiall Y Sl s Ll Sl sli gl e Lgipas ol o 5S3  da 5l 3
A Hadl) illabiall Bae Lusey Jliiine (il g 4ndlic QU ) 50 (2 (o> iy

arnd (s m Lissl oy uoad KU B (B pm ge 4S5 5aY) Y1 4dad: 2008 acion 28
Ay anali son Lilday p Ay ¢ oseenSsly Iailoa s Saly bl Jd (e el ) @"
St 3583

Clebu dry Hledi Oy yiw Jg 9 ABY) Aad (b (S e Gl sill Gulae 12008 saaisws 29
bl (2l gl Y ae clial g s s B Apg )5V Cla ) sl aal i (e AL
Lld Jy gai sale ] cpe Gl daila Lee s )

39



Lial) duadJal) 1Y Sl

15 ) G ) el il 3-3

A Jal gadl s Lgdisan 81 50 Cund Bae alaY A g laadl )l A i ciiaa
LA Lala) 8 praaty Le dpallad) dlall 4 50 Bl 8

s gadl) Galia -1

ai 288 Al L gl Cum ya Ll G AUl A Y1 8 Lty )50 Ja sl (aalia Cagal]
Ji (e Lt LA (e (el o 1L Ao aal) L) G1Y) e aad lla Eigaa
Clanal dea lee 3238 el ad 1 adl) i) el 2l 3 oy oualill S
oaddild agale i Al dadl jall Gile @daell paud e op 08 e 4 el s )
) 5i€ay al aa yiall O e SLaall g < il Jlass¥) (alids) & aals Lee callall Waaey
ale Taaaty AnL ol e V) iy claadl oo aladll o @l aa yall agiSlue an o
Al J) 5 laiinVl ¢ gl el Ja gatll aliall J)gal 4 Cojpuailly clill xas] 999
Al paaall Al Ggan b i La 138 5 o Jlall 5 AY) b el gaalaall 8 Gaaliall
sAdlal) Cilfidial) aladin -2

Allall (3 oY) Camans 3 V) Gigan 8 S il ) AL il aladil (o
o2 Al 8 Lean Bale) s A da (A pga s B aend (e jiall (5 lead) ()l A seadll
seds QS ol 385 Gl N J1sa1 e 2y 3l e pranl @ sill 138 ans Lyl
S plad b jlaud) (mid 8 Craale A1 (5 ad) 8 A puall 300 ) a5 oAl AlS
;&‘JM\ Jl.a.migé&bﬂ‘ -3

Slusall el @il La2ie 2006 ale 88 43S Cgan & Ol Hliadl el A a5l (0
p e o (s )l a Il agaia g B Chiaa 38 (Al () guia el adatin ol aledsy) 8
dad (Y 1ok (Jysatl) sale daeind o oS5 A @l o ula A Sl el ey
Al g O sea il Cala g ) cp ) dad e 8 Cnal Sl

thsulaal) J gl dad dpllas axe -4

g ) Glly s te s ST saYl Jra ) Al Jsa¥) dad dallas axe (0
S gl ) ae s lEadl cp il A seaadl Alal Ll sl Aad ad oy Dladl b ol
Dbl sl Lavie (Sl o liadl o )l il gl e aadi s oSy
Laalae plalaall dlle 3y jlal) Leilain dad oandds o gl e € J paY!

saaiddl LY I A el ) dajl (e Jead 4 Cale oAl dalse Gl
Alaill Ay 8 aal siall (aiil) CaidS 5 2008 A Aalladl ALl da 3N 1 A 5eY)
b Lo 8 b _Sh allad) Wl

1 Kimberly amadeo(17/9/2020)the causes of the subprime mortgage crisis the balance retrieved23/10/2021 edited

40



A8l Al pl) £ Jucal

LA
il s e 320l e ) siall g5 V0 Al 35 seay Aa 3V 0l g cidagi ) )
Ay Hliad) sl ele 5ol ) JSG Lasa 5 2004 ale die (S e I jodl) dalaa)
Can 2007 ale A S Caaill Jglag 4o 3V Caadling Ledaludl alaw g lgiedd Cam (1
dprda Al o2 5 agle Aainal) 0Ll LLudY) dlaw die Cpua Al (pe S 23 (Bl g
) 3] LS g il pdbaBY) 4 S adaalll o jiae (AR jeaie LU (Y

3 smally 40l daliadll Jucaiill g agi juay aef 2815 Clusall piin (K1 ¢ andll
I idla el daliad) e dallgl

1 Adal) pUadl) e Alall g Uall) sladyl

el ) G 30l 5 il 22008 dadY) Leiw ey Al ila V) A sa O
L8 sl il 13 LalSadl ) 585 o) Gyl (e sl Ll g Uil 5 sl o Uil lea!
iy ) adal) elhadll e b S 5 ) seay salady) lall gUadll e Laadly Lo oSl 4ie
gllaill Jind 13 Lagd 35S 5 ylalie 3 g Al gy Lae ¢ Jlall g lhdll ) aa el 5l ol
Lo 4 i aidlial 5 Ml

:n 3,.’.’ 'mn &Jﬂ‘

a3V aBlas ) ol ) Al A N ) (e A laadl ¢ gall 3y ) 55 Adae 23
Gl M Lebgai's 4K paY) sasiall GVl 8 A el (gl maead YA (e el
Ll Gl oy Sllee 830k A e Apallall L) 3 gua¥) 825k (o Lely gy
) A a1 B and) Jals 3y laall JsaVh sUakall Cilaindl o3a dad Gmlaas) ) adag
Aaan) Lgiad (59670 (e SSI

14 yaal) g Adlal) Classall Jo 48 1) (o ghusa (lEAS)

ALl 5,50 355 (oS el lidly Aliiall g &Y gall Lz ) B4 )1 (5 gise (alddi) 2ay
1d0k daad @l ey ol 31 aae e Slad Al 4 3Y1 gan & degall Al (g e
S 5aY) Basiall Y gl 8 il sall 038 e s julae Gaadai g 2 J 3l

32022008 Ly s ¢ agill Hla ¢ dpallall Adlall il Y1 Andlae A DY) LaBY) Loyl giac a8l jelae jalul

41



Lial) duadJal) 1Y Sl

sl glaal)

A Ll W oY) Gl aad Z88al 5 dae gl saadl Glesladdl a3 e
il slaall () 55 Ladind ¢(§ o) & Clalaiall i) (G dagl sall alanil (e SLzi2 008
oaadl Leliiaigh jlawd) (uSe axe (685 @lld il 8 gluie e JS Ao §ga g 50l
LBandl JA10 Cilad gl Sl e (B al ad) ) (g2 Lae o8 sl JAka llall
;‘éduﬁ'ﬁ\ < ol

AV &gl 8 adga g ade 5 saliaBY) o Lull 5 jaall dagall Ciland) aaf 4MEal) 2a3
508 eliel Al Lae ¢ dll Jaal) (5 gissay 2l axe g INGELY) (5 siun A agadld Jiny
Mbo)}.a.i@.\a.d\}d\)ﬂ‘y\ujs
sOaliiall g ApalaiBy) dubiad) adla 9

A Y1 Jal Ay eV saaidl Y ol Cayda e Al Aladl A gill aml) Al
Anpnal) 5 B3 ) 138 8 )5S S ) s e ) (3 gan () 3 S gl (303 )
A galai®y) 258l Qliel 8 el Lalia) el Leas) 43l 4l
Glabadl ddlea) Aol 5yl Aot Ghgiee ) sl CWVaee Jaged <l 2001
Al (3 gl Tase ) savioeal) dpaadatill g 4480 paiu)
sdal gal)

Al e IS A Y ) ) (ool Le 13 5 3l gl 8 8Vl (5 a5l A sl ) 50
2 5 AN allall J g I sasiall Y sl (g
s g LaiBY) ANMAY) sledl) L)
ey (pShuasall g ol a0 il elae ) Al glallall ) o5 iy gall 238 5 dan )
a5 8 9 ag 533 3 ade
1Ay YY) Baaiall ¥ 5l A dadiall Sy Al

sl ¢ ALY 55 5o Alas ¢ Ayl JLad) (31 sl e Anallall ) A 31 CldSail ¢ (5 gan sall (uigy jaal
177/1750=2011 sl g Gualiadl

o paldd) g il Joa Jsall paige ¢ Jlall Gul ) (3 gl 3L8 ¢ Gy jadl Jall o dpalladl La ¥V S ¢ (s g Slac?
5/40= 200904 )125-23 Slide ol i) § andi; dpeil)

42



A8l Al pl) £ Jucal

Ailaill g Jysaill (o 2 iall g sayh e Glldy G A6V Al oda e

O o) sl Hall (amy g (aaa el g Caaiall Ay puzall 80 gall anaii g Y 13O0

Jsd N s of oSa 2006-2001 558 DA clias Al Jladl 48k 3 5al 3
3 iall deaiall ) culadal)

o) i dal e QB (i e eany @Al Gaddll Lgle Juany ) adliadl (e
Ay pal aaldll Jaall e GSWY) (B e de ol sl Ul aslal J e

o Ol SIS GAl £ giaadl ualil) an )l dlae ke da Sall @lay 2006 ale e
Liad) 4 puall walall Jaall (e 4y jlaall (i g 8l

axill g oL gall el g ¢ A gall siall (5 ganall™ 4 sall Alall s sl ol 33l ane
Dl 8 Q) 0o g A8 e 8 Aliaall g cledal el ) Al Calaatiy
Ol se 8 CYAY) dallee e Jsall 02 saclua slac Y Jsall Cleadl (o puall
G oomll e daxs ) el A ) sl Jall clalam®Y) iy Lgiledas
LAY Joall Lo Laia¥l s Lalaidy) cububudl

L) 8 5 Leland s L) s3a (e LD A 3V daada U a5y ) ) JSENN

2009 £l ) daala ¢ gl |2 Lo Lgibia. Apalladl 4Ll e 3¥1 ¢ Al oy SV v Lim s yualiall #3 let
16/14 =

43



Lidatl) L jal) £l Juadl)

2008 Al dallad) ddlal) 4o Y daa ; 4 a8 S

q‘:ﬁ' i—]i.'i“j-" "11_:1-‘-" .;="—,E

3. 13 - L R I
= [ o <: ooz
il N gyl UM IR R P Vi [T

.

ot O paTiaall M Dlai an

L 31551 5 g

v

Ot S EN Gl e ualilly o el oo

el

7

Slaieall Cplala (o paiiieall Aol
Sileall e o el palill i€

U

Ol Sy g

Il o &Y

T
‘511:'.;‘_‘].:551?.1:,

il Al

(e pall

Y

alatdl ar Al

O el _lELdl
(M e 35 g

v

il ad e oalassl

Lede allal

¥

Sl e

:> T S ( EON  Fct

<

Jsa gall ealad) Ralall 51 9 culanad gaa Agtlall Ao ¥ ol e Adie 5y 1 jaucaall
2009 258 21-20 o daala dallal) das gal) g A gal) dialatdy) g Audlall da V)

44



A8l Al pl) £ Jucal

sallad) cilabadl e 2008 Aud dpallad) Adlal) 4o ) cile )25 4-3

allal J 5 alazal caxial Jaclgd <yaii A Al e dadladl dW) a3 T puais,y o
LBy aliey Ll elliy jraall 8 dualite saal g 45 8 IS daalladl (315wl sk Juagd
| pai g 1ol i) allad) SLaBY GE Jiay Can allal) sbaiy) 3 5l J8 (e S5 Y]
Jiai 4K paY) ) B gaadl O LS Apallall 3 lail) Mea) (1 9610 s 4 lad JSi
Aoallall (31 s Z0LAl (3 g

1Ay paY) Baaial) il ol SlaiByl e Lgibe )i |

@l ) 85 2007 b (g0 gl e e BT dpalladl Al da 3V 028 cile i caaal ]
rbe il o2 0 La s 2008 i e LAY aoll JNA Lo

A dlal) cileswgall g & i) (udB) |1

) il e el ied Ay s il IS GAD 5 @l o Glazal) ) cals
o A V) Cadil s clad dsall (YY) (Ole) ae s 2007 Chaa saaial) Sl
calladl Al gty il 5 ydadll e il o Jlagdl ai 5 2008 ale (e S Caualll

1S Y lia gl gl L2

ise Jaa (S eVl da sl e 2008 ind dallall Al A V) e laill J40 3
3079 ey da DU U 4 sl 8 (5 I ASH paY) IS Sl 2 eliall 3iga gl
Lo ddady75cs Blai au gV 550 2 2 alin yiise dddly 047.3 dawdy Jailay L gl
A8 gl e Calai Al aanal) dlanls jise GRidll W 97,6 Aoy Jalay
25 da3Y) Egand N (piY) a gn 35 <905.47 Ay Jalay Le (gl 4dati 95,2 Lia o) i<l
Cua Gl i GO e o Ll s jled S S 5] dua ) gll G 28 2008 aaiow 22
909.14< Nasdaqg < s 138 5 %8.79 4w standard end poors s aal 5

&Y ddad oy Ao yun sl Jasg 2008 et 23eﬁg&mﬂamgjﬁ

Lalasl y lelai,l il & 4 5 da ) colay aiy S5 51 G sSIL - )
LA gall 8 damil) cildaliad) 23455 ¢ jal S pa Sl Ale i

22/21022009% 43Sl jas dxdall o alladl Sl alail) =Sl gl da ¥ jlas 3ol de anl jlt

45



Lial) duadJal) 1Y Sl

408y ) A Jall B Jand) GBS 3
(2008-2007) 3.5 A %50 oo 3 Ll | jae 4 jaY) saaiall Y ol s

Ljlhe eyl ol mll 496321 Jolay Lo ol J¥50 ke 456.64 &l
(2007-206) 38l JM& Jaall il day) e %1.15 s DY 50 el 60.64<
22008 abal laall il Jaa¥) (169610.08 < s DY 53 JLle1412 A yaall pdi
12010 A& o) saind 5 2009

2010-2006 I ¥ 52 Jlally 7l (Aaa¥) (e Qo 4y pa¥) 4350 sall 2 Jaad) 22 Jgoa

Sanll Aad | il e el A | Jlea ) Ll ol 2l
247.5 1.86- 13310.9| 2006
160.6 1.15- 13969.3| 2007
456.64 3.21- 14270.5| 2008
1412 10.8- 14014.8| 2009
1555 10.64- 146329 2010

(ot Al Al 3 1" ArantBY) LgiladSal g Avallad) Adlall da Y11 diday 9o s gy aliad 2 jdaal)

225/2240a 2015 b a8 &ill Jil g )12 2010-2009 Cls s

& 902- e e 155 e sl il (e A€ KU dadladl ALl daia ) 2l LS
LY ol 8 Aalad) Lo sSall 4 gaae laa) 334 ) ) 53l Las <2009-2008 (sseledl %6.7-
2009 ale 89.9 A1 2008 Ale76.1 (3o Sy Y saaiall

2009-2008 tadl Glwal) g 435 gasal) Alaal g Jaad) 23 Joaa

ol cluall sua ) 4 oaall  Jlaa) =l
2009 | 2008 2009 | 2008 2009 | 2008 daul)
2.7- 4.7- 89.9 76.1 13- 6.7- P

(o Qs Al o " AanlBY) Lgtibuadsad) g dpallad) Audlal) da I diday g8 i g ‘53...\& s saal)

225/2240a 20155 oa_ Y- padll 3l g )4 2010-2009 Cbissd s

Capa’2244220150= GLY) il Jily Sl dseliV) LalulSail 5 dpallall lall da YY) diay so Con g Tl

46




A8l Al pl) £ Jucal

i ped (B Adadl Jare b cps (4045 G5t Al sl Y aea glas )
Sl S Al ) il ) el 330 35 el i dy <61 ) 2008
S5 S 336 49610 obas Le s (mds ¢yl BV g ) gl lala o),
¥ ana i) LS (6.5 ) o) 4l ginnn el I 52581 5k JNE 3m Lah i
L0633 5 sacd i Al e Al e e 3Ly

Can, Ol jlaadl g COlaall g Jadill g can ) jlansl) 8 llss dpalladl L) 4 jY) ciiaa
Qi (mlisil agd a8 6 AY) COleall alal laal g LAX Y sall Copuall e agd
e Bsyml IS 1.46136 ) 2008 ey (Sl IS ¥ 50 1.35311 el
apial JS V50 1.48462 (e (aliad) agd amde sy adall 4ualy Wl 2009
2009 4l 3 Y 521.62419 ) 2008 & (il i

eallall slaBy) e gile i 2

il edas an)a ISy alladl J g () dpalladl 000 a3 5 ) 5 il e (e s
il g Jag) il 568 Sy Lanha el IS iy p8le S W ol (e e
rob Lo Lhbe 15 jaldae (e S 288 Jgall o8 (g (A gl

G AL oY) ela e daal ileal dadladl Al il sall (e daell Caa jed —
3 sn O yeed Adlall Clisns gl g ol 5a8il) oamy < LS Eua A 1Y) Baaiall LY )
da )5 Financial times sése yui Cua 2009 sl Jslay 9629 ol ¥ 52 (sl i
Lilll 352009 A 2008 ale (e 33a)5 L e Ji JDA e e 4 Q)6 Lo il
ey 2008JA 4ied (3 9642 i lE L Dax b swd lal ST dala
o dalatll g ) L a5 D yhanald Laill Ll clgiad (309/065.6 Ao s ) ) sl
e b a4 %080 Ay ledl pend) Jlad (=l 2008 ST
all (s jise aal 19003.57 ) Liall aeull Caal 5% 11 SJnikkei
LU 001.5 s 98 U Sa¥p] 0 2107 3 &S a&sa da ) 52905, 540
Ly aaldll osladll (alae (A agu) Gla s A pudll dadll Cural 5 LS Q4
O (e 9581 e Adles (12008 el Al e Y 53 JLLe538 e 4aida0047.5
kel
Ompalladl 35l g i) (8 (8 sall aall LSV Cgan ) salaldl AL ol il ool -
&b o b G22008 ale e LAY @l B 4l 2ua2009-2008 bl JMa
Jamy 2009 A saiuls Glsud) gren Jadid LY aludl 5 lady (gabai®y) Lol

87 L= 083 Gaw g e Jlad S al) de anal il

47



Lial) duadJal) 1Y Sl

Gl Hoadiy Gl yigll e dadiiall GlplaBy) cule 5 Wil alladl il aa)
Lead) dlaall diland ) sl e coaaie) ) sacliall (3 sul) @il LS @l jlanl)
Sl bl s ebilall g el geband (35 Glaly o il g Gy gia &1 Jga eyl W gai o el
L) olaly caile il A Al sadll cleliall @l joba e laslaic Y sady (
G s gl i Y el bl (A a yudl Ja sl (e dana s G5l 5 AU Sy jal
Lead) A al) Alland I cl@aaill ¢y el O gat Cuadds WS L) jaba e Gallal)
oalidsy Aa i€ il 5 Lt daaiiadl Jsall e SASH 8 oalaB¥ galll CiVane (alid)
dowiy Apalall @l poliall cumisil dna o Joall ol ol Jasey oLl
ana sai Jaze (ddd) LS 2009 (2008 abedl (e 9623 Ay Lualladl cila ) 51 50622
s 2008 8 %3 N 2007 e = %7.7 SN 2006 3% 9.1 (e dnallall b el
2009 ple 53 9610.7 bl uld (et

G calladl sl sl Callall gaill aad il dagis L)Y gala®V) saill aal i
9%-5.1- SV 2009 ple Lialisil 212302008 2=9%0.8 N2007 ple% 3.4 e aisl
Lalaais) 212340 2008 ale%1.2- 2007 ale2.4 (e baal 5 Liadl oo ghlll g LS
Ple969.6 H%14.2 e baal i Dagd AV (b geall 2009 ple (296.3-
12009 ££%9.2 J J=il 2008

Cilagae 8 aal il Jaxe Lilday 50 8 2a Dl Jall (e panll 8 ol Hlall jlasY) L s
Sl il o] 38 2007 diw Glapar 455182008 i 8 %50 &l &l jlaall
Lied )My 2008 sl 30095 dawiy Caaddi) Ay Eadl g El) of el
Oe S 20 aaa dia Fopall (8 0ES all Caling ol i) 4 sle]430
538 5 Lo g Ayinall il jlaall (3 g 3 3 seall (pe Alla 1A Laa @l Jliall ¢ i (e Cuinall
s Ol () Al Ll 2007 Ais (3 OIS Lae 9076 Lty gl 5 53 Clagua) paa
sl Gulae Jsal (sala®8Y) 51l C1un050-30 () Leda s A s ) yid
DLl27.2¢ L3 ) e 2008 sl DA oY) Ay Jsal oladl o ) Bis
gy 2007 u By Jbll6. 1@ AjEe J¥s bk 36 Jola L sl o5
dall ¥ Jble 11.2 1ae ke 19.6 ;0L )bk 86.6 :Gpall < JLledq 8
2009 ale Y52 Ll 23,101

Ui 0nl212 J2007 sle padd 35kl78 (o allall Jon Al ¥ ana 33
A sall Jaad) dahaiall Gl s e 161 2009

214211 553 (3w g e duay o0 Chus gy 2l
98/97 = 0 83 Gaw e Jladl) Sall ae anl i

48



A8l Al pl) £ Jucal

et 3 ol Y5345 e 1 1 535 6 Y 53147 om Dl el e imlial
1.‘_5})1.\3\ e ) ‘_,,A ualdaiyl g gdu\ Lﬁdbaﬁ‘)f\ LS e 2008

asle s Al il ol 8 il Baled o lllie (e dedie 383 oy el Alla A ol b Ad gl AL
J‘jg-.i Uasad’ ¢ yuudll

2008 Axalladl A dlall 4o ) g pa (8 (A al) BB (3 gabea 30 -4

Clubad) diady Dalladl 40l Gla Y1 dgalse 4 )0 Jdoall 2l §oaua a3
s leale G et ) g Lelanting 3l AalaY)

2008 Aallall da i1 el (8 (3 griall (i ga 1 ) £ AN

Ll ela Lai) 320 Clalba®ly mdat calS i caallal 3l 2008 4dlall 4330 o
o 58 ) alaall A1l o328 4 e Basiall Y Sl alladl SlaBY) Gl e )
OSay o Lihia ) paiall ye (e 4dd Jlall adly 35 2 ghe Na Ll s Lba®) allad)
O L i Llle 4585 5aY) 3asiall il gl sasl gy o) L aacal siall allausd 5 (3 saiall
Goviall Cagdy ga olaily cuildl) (Sl dualle dajl ) Adsall Jady clad ) Lgia )
Gl gleall yadih Ao Y1 ¢ 8y J8 8 S 8 all s 5 o) el e ale
ol ) o IS A Jola o jal () seiy o sty ol (3 saiall e o o) ) 380 il
Leiasl 5o 5 Ladie il gil) el (3 saiall Aliate ddasa g cagd ey )3 JLid aey (521 il

-

LS

. 2008 dallad) Alall A 3V ol (3 ganall Jgla 1 AGL £ 81
Do Lo b ol dad g A 30 olai) (3 gaiiall Ly a8 ) S aill (e agaell llia

ol il d8la 83 508 5ol ) (8 saiall (s al Cam il 3 e A8 ol la 48] Y
Aaill) 485 o sacluall g el da 39 e iy i A eliac V) adlaly gal daliall
GIS) G 33l lagat e J sl Gyl e @l a8 285 ) ) sl aea g callad)

2elac Y1 lalill Waaws 3l 4 guanll aas

3 palan 5y saall 5 ) Alladl e cile i) s lulSeiV) Y dalladl el 2 31 lasall e eyl desal
6022009 4 ) sudl 40LaBY)  slall drala
71 57002 2009/2008 ¢ S ¢ il dana Anala ¢ gad g Al Ciloons gal) Jax3 i ¢ jallall aly 42

49



Lial) duadJal) 1Y Sl

ol 8Y) ) 8 Sl Walla) (§ saieall (5ol Cua 431 dgal sal Gl BY) 520 ) sl
AE g e )5S 5 ST adea G clizae ) plalll cldalad) daille ST (68 ia alall

Aty Ao JY) Aoy die (3 saiiall agad 88y g Al Laliaall o g i) Japadiy a8 g e Y1 (1
V5 5Ll 300 (Ao B Aty elzaall) laldl a5 8

ol s 3 Gawe e zllaly (3 saiall allacal Cam alladl (laly a1 sac Lo (LI
ade S Lo bzl da )l () dead ) (al J8ll1 (5 shse a5 JAal daidie jlaly)
bl 4

eliac Y plalall (alda o) ) cdoabaialll Aaal) i 45 ) sdia s (3 saiuall CDlad 3 jad slagly
s daliaiall) dulud) b ) siall 5 il 5 dayliall dugioﬂé}@\ngu@;
AL il Y e Al 13 0all ad yiudi g alle )shia e 3K 5

G (5 sauall Lo yd aedi o Jeadl Bl 8 (5 sauall 8 da Sall plas ~Sla) slwald
i i A gall alas b Glaill dad 5 ciladbal ¢l el e 2010 smd s b sbiacY)
Al plald) Jaldia) Cpecad Coladlalll oda g 20301 (31 su¥) lalil syl id) dseglll (e A8y

1 Gsiall 8l il

790 0 )83 (s o> et

50






Al s Juadl)

LIVEY
ol sae 2l M H AUl gl doall ssll §oana J8 e )8 32 il
Lebaad Cdlin) 2007 4e ) 1970 ale (30 A yan

ol Al A el 2008 Al dallal) Al AV e Ll jy b LSS
Sl s allal) SV cileUad Calide e Lo i 5 4S5 5! saaiall Y 6ll 8 (5 laal)
allal) sala®Y) aUaill jac Caf Ledwy dald Al cila 31 ol 8 Skall @il
Sl g Uil oy il S Sy ApalaBy) <l pdisally cileladll Calise Cuwe i
Asdiiall Jsall cilobiadl 5 8 el

:Z\.ub.ﬂ\ @\:\3

38315 80 et Cua ladla) damy ol Cua ciliall o paally ool 28l (3 gria ye
Al B

2008 Axallal) Allall A SV ity N gall S8l (§ gana Jid

G g )laadl plladll 8 ClaidS yaY) sasiall Y Sl 4 2008 Aadlall 4 U iy
ool i dlee 3 AN Cle y Al il sall s Cosliadll 3 A0 N alaedl
A sl

ALaBY) et Y aa ) il s ) Y g dad g 1) pal daadladl dallal) A V) cadls
Al

32008 Aaalladl ALl 4o 3V o) s Al Clel jal AAdly doall sl § a8
Gle | Gl e LV (e Leblen 5 Ll Bl guad) ey mil 58 5 el (B sl JOUA
el lulaad) Adled Cimca Jl 8 alladl g (S5 5eY) dmeall e cilial 55 da Y]
AV JDA day)

Aol il sall e 448 )1 (5 gia (alids) 2008 dsalladl dullad) da 3Y) Glad aal (1
Jsall Cayda e 32N Ciled ) (e Alen g A0y il Johai ) ol A 4 a5
o5& alaBY) slall 8 Asall 0 a5a 585 Slo 55 2008 dind Aa Y] 4l dl
Bl xie Jaxill g4l ) s

52



AQilAd) 1 aql N Juadl)
sda jiial) Cilua gil)

M&\fﬂ\uhmjﬂ\wdac‘)ﬁﬂw\ &é}“‘éﬂ\jaﬂ\‘)ﬂ‘ 8 4‘-‘5-\.4‘;9
a3V o2 )l (e caid g Adlall il 5V ol (e ) sl

Lede Gl a5 Adlall Gl gall Ao 4008 1) 2055

Gedl Al g L) saclisadl L jeadl) plhadlly 4Ll 3ol 4 gl b
A il sl

Zohal 55 i ae Lo i ) alad) panidiy allad) L) alail) & kil sale)
A gal) Aaaal) o AIlal) Cilis all

a3 LA e aall g Saadl Y At Juads

53






10 ) daild
s OYlaal) g sl

e dgralall Gy alladl L) Uil ~Stal 5 dallall da Y1 ¢l el 2 sl
200 L 4 xSy

C sl il a8 ) ea s Asall 2l (§ gaia o) gt dulan D5 g2e «ila i daal
Dtale 3 ,S0e alaBl 3 4 sall g ddlall g daiall il sal) Jaxi 5 alkll Gal b
2009/2008 5_Suss drala

— Al &Hae Ay ) eaba®BY) o5l ol aaill (3 gaia el laay
2015/2014 yae

Glad Glsin AW LY Jon Glile W pgan g Al LY Glaad sl diea
2009 1551 Alay Aaals Ay s 5¥) sl e o U 5 allal) Slaiid 3l
s dg ) Jlal 6l o dadladl 20l A 3V ClulSail (g g sall (uigy Haa
2011 Osladll g (maliad) 222l cala®@y) 43 ylaY)

dalladl 4Ll a5V Jon Jsall aisall Led gla 5 LgsldSadl A0l G W) gl (5 slall
2009 (ke Gl Gl Arala (Dl 5 (o al) SLaBY) ) shaie (e LgaDle A4S
2013 oY) il 530l s A sall ALl ccyidll JalS 3y 50

Aasfay 3ua alle AL LY dgalge A sl il Bvia 50 ikl Al
Al 0 dpabail 5 4le Aa ) 8ie 2009 _n5S) e

Ol gl ALl a3V dadlee A DY) SLaiBY) Loy g ¢ oaihi jedae el
2008 L s cduzagill

1994 Axada 4y paall il Hla aplasi g pulaidil) G A Jladl B ladll caila ke el
O5Se G Amalall cile sadaall ol o Al 1) Zpadlall Al da 3N (s g sall dima eluia
2010 Axda il 5l

Ol Ll a3l (5500 8 aSad AlS) 5 Adlall Al gall (g g8 EN ilaias aall 2
2003 e il

2008 S5 sladl 5l 2008 dsallad) AL La Y e o jad dana o sl e
O alaill s 5 Hhal 5 Jy sl Jlas ddlall <l 39 ¢l s cpall 35 (5 D) 2 die
Aalai®Y) 5 Alall a3V Jsa (dsall alall jaigall cllled (e dadie dfing 484
2010 ssaws2-1 G2 Y lae (adbsl abiail ) ghaia (3a 3 pualzall Lpallall

Lo Liaa dpallal) Allall 4a V) Al oy SN 20 diagy sualiall #3 Jlo
2009 =63l dada gl

55



el Jaus 5 Lo 1 Lol Lot allal) 2000 A W) ) il ¢ juualio 22 e
2009 4,130 5 psle 5 alaiB)) o le K 18 ) 3l daala

ol aize cJlall Ll (3 sul 38 g el Joall o dpalladl da Y1 T (s g dlee
20090 ) 25-23 Qlialecil piinl 5 aniidaatil) & alaldl ¢ Uasll o

8 S3 ealladl Ll sl glol Jonii & (Jsall S8l (§ gaiin #Dia) daal ¢ pere 3y 8
2017/2016 iiwalall 3algd il daaia

siile Apallall Apalai8Y) 5 Adlall A3V dgal s A (il S8l B saia 50 Al ikl
2009 b drals 92 e

aAladl e cibe ol g bl Gl dalladl Bllal Za Y1 ¢ Slawall e eyl 2ans
2009 4 sud) 4alaBYI o slall dxala b juialaa (5 ) suall 5 (2 2l

ol Al e cule il 5 cilulSasy) Gl dadladl 4Ll 4o 3 e Gl dana
2009 43 sl 40LaB8Y) o slall dralan B judalaa (5 sl 5

Aol AalaBY) Clasl Anacyllall il 3V (5 930 HLEEN ¢ )y dpann s Gl ise (0 2ane
2010 380 daala (all 2221)

Al g2 Ababa®l e aSlilSail g ol yi8) dlail cdeaa Jil )y dane o jall 2o dasa
(il Al ualadl ol alall il

&b sl sl §sniall elal ay g8 Ol giny Jga ale jaise dll e e s ab) s
2010 lee & gall drala dpallall dlal) 4a Y

@aBl ) shaia (e b_jualeall dpallall LalaBY) g ALl oY) dl) e jae (b ) Lea
Olee Aallal) L) 4 W) (A A gall 2aill (3 gaiia elol ay gl o) gy dgo Aila  eDhal
oY)

& stualae 5800 (gl a N Aa ) Alla dul o Bl Gl V) g0 il s
2012-2011 Aadls a3 4 3l daals 0Ly 4 glall

2008 A sY) dxadall Jlac A sall Al e sall ¢ il (5555 Bl slas (s e

oY) Qlie ] 8 4 jadll 5 Al clada) dapla ol gin Jsall Eilal ¢ gada (¢ sacls
b ile Gila i daala 2009 /2008 251 21/20 Al

¥ dash all Jil g ls daaliY) LeilulSai 5 dallal) Allal) da3Y) iy e o g ol
2015

2008 dealladl Adldl ey Ao S 5l AalaBV g Al Gl )Y 6l el o g
2015 aall Q5 Hla Gpladd Jolal) dadla

D s

DY 0] sl A Caldll (e o) 2888671-0 b (aldll caldl (358 3as DS
Sl

56



e clalasl e Lgibe 1 5 dpallad) el 4 50 sall i) (3 saiia

gl Lalall Lt 8 el 1S W il cpia W) e JS il (5 pdiall de saaall G20
ASLaall LS 5 A gindl L) oS Ly j8) 0 gim 400 gl Lo g ) (LI LdUag) L gl
(s2asY) A3V sasall LY ) sasiall

Spaatial) ASleal)l & Wllayl- L i Lilallo puall- UL - (3 gatiall dia jiddl cleac ) lald)
A sl g

Aial) Al aal sall

Will Keaton (23-4-2021) Financial criss investopedia retriever 17/1/2022 édite
The global Financial criss réserve Bank of oust alia retriever 17/1/2022 redite
Kimberly amadeo(17/9/2020)the causes of the subprime mortgage crisis the
balance retrieved23/10/2021 edited

57



