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 2025-2024 : الجامعية السنة 

في  أثر التسهيلات الائتمانية على النمو الاقتصادي

 2023-2005خلال الفترة  دراسة قياسية الجزائر



 لا يطيب الليل إلا بشكرك ولا يطيب النهار إلا بطاعتك .. ولا 

 الجنة تطيب اللحظات إلا بذكرك ولا تطيب الآخرة إلا بعفوك .. ولا تطيب 

 الله جل جلاله  ةإلا برؤي 

 يطيب لي أن أجزي 

   –حفظهما الله  – عظيم الشكر والامتنان للوالدين الغاليين 

 على كل ما منحوني إياه

 أقدم شكري للأستاذ الفاضل" د. صالح هشام" لقبوله بالإشراف على

هذه المذكرة و تتبع أجزائها بالنصح والإرشاد طيلة العمل    

 أشكر كل من ساعد على إتمام هذا البحث وقدم لنا العون ومد لنا يد 

بالمعلومات اللازمة لإتمام هذا البحث.  وافادنا العون  

 شكر و تقدير
 

 

 



 

 بسم الله الرحمن الرحيم 

 لك الحمد يارب كما ينبغي لجلال وجهك وعظيم سلطانك

 أما بعد أهدي هذا العمل إلى اللذين قال فيهما الله تعالى: 

وَبِالْوَالِدَيْنِ إِحْسَان ا " " وَقضََى رَبُّكَ ألَاا تعَْبدُُوا إلِاا إيِااهُ   

إلى أحب الناس لقلبي التي كانت لي دوما عونا وسندا في 

هذه الحياة أدم الله عليها تمام الصحة والعافية ... أمي 

 الغالية.

و أمي الثانية، رحمها الله وأسكنها  الغالية إلى روح خالتي

 فسيح جناته 

أجلي  كما أهدي قطاف ثمرة هذا العمل إلى من سعى من

لأكون في أسمى المراتب والدي الكريم، والى إخوتي 

 "يونس" و "بلال" 

*  سيدعليوإلى من شاركني هذا العمل *    

 

بن قدار أيمن                                                    

 

 

 



 
 

 بسم الله الرحمن الرحيم  

لى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة.. ونصح الأمة.. إلى نبي إ

 الرحمة ونور العالمين سيدنا محمد صلى الله عليه وسلم

إلى الينبوع الذي لا يمل العطاء إلى من حاكت سعادتي  

والدتي العزيزة. بخيوط منسوجة من قلبها إلى   

إلى من سعى وشقي لأنعم بالراحة والهناء الذي لم يبخل  

لنجاح الذي علمني أن أرتقي بشي من أجل دفعي في طريق ا

 سلم الحياة بحكمة وصبر إلى والدي العزيز. 

 إلى الذين كانوا معي على طريق النجاح والخير

 إلى جميع أفراد العائلة 

وأرجو من الله عز وجل  " أهدي هذا العمل إلى كل هؤلاء، 

 أن يتقبل منا هذا الاجتهاد

* أيمنوإلى من شاركني هذا العمل *   

 

 بغداد سيدعلي                                                     
 

 

 

 



 
 

 : ملخص

الممتدة من   الفترة  النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  التسهيلات الائتمانية على  الدراسة إلى تحليل أثر  إلى   2005تهدف 

، في ظل تحديات اقتصادية أبرزها ضعف الادخار المحلي، محدودية التنوع الإنتاجي، وفعالية الوساطة المالية. لتحقيق 2023

 EViewsهذا الغرض، تم اعتماد منهج وصفي تحليلي لدراسة المفاهيم النظرية، ومنهج قياسي تطبيقي باستخدام برنامج  

الناتج المحلي الإجمالي كمؤشر للنمو الاقتصادي، إلى جانب عدد من المتغيرات    لبناء نموذج انحدار خطي متعدد، حيث استخُدم

التجاري. كشفت   التضخم، والانفتاح  الخاص، الاستثمار الإجمالي، معدل  للقطاع  الموجه  المحلي  المستقلة شملت: الائتمان 

قتصادي، وهو ما يعكس سوء توجيه التمويل نتائج الدراسة أن التسهيلات الائتمانية تؤثر سلبًا وبشكل معنوي على النمو الا

البنكي نحو قطاعات غير إنتاجية أو ضعف فعالية استخدامه في تحفيز الناتج المحلي. كما بين التحليل عدم وجود تأثير معنوي  

وعليه، توصي   للاستثمار على النمو خلال الفترة المدروسة، مما يدل على محدودية كفاءة استخدام الموارد المالية المتاحة.

ما يضمن دعمًا فعّالًا  الدراسة بضرورة إصلاح آليات منح التسهيلات الائتمانية وتوجيهها نحو أنشطة ذات مردودية عالية، ب

 .للنمو الاقتصادي

للقطاع  الائتمان المحلي    ،الإجمالياري، الناتج المحلي  ، الانفتاح التج، النمو الاقتصاديالتسهيلات الائتمانية:  الكلمات المفتاحية

 .الإجماليتثمار الخاص، الاس

Abstract: 

This study aims to analyze the impact of credit facilities on economic growth in Algeria during 

the period from 2005 to 2023, in light of economic challenges such as weak domestic savings, 

limited production diversification, and the effectiveness of financial intermediation. To achieve 

this objective, a descriptive-analytical approach was adopted to examine theoretical concepts, 

along with an applied econometric method using the EViews software to build a multiple linear 

regression model. Gross Domestic Product (GDP) was used as an indicator of economic growth, 

alongside several independent variables including domestic credit to the private sector, gross 

investment, inflation rate, and trade openness. 

The results revealed that credit facilities have a negative and statistically significant impact on 

economic growth, reflecting either the misallocation of bank financing towards non-productive 

sectors or its weak effectiveness in stimulating GDP. The analysis also showed no significant 

impact of investment on growth during the study period, indicating limited efficiency in the use 

of available financial resources. Therefore, the study recommends reforming credit granting 

mechanisms and directing them toward high-yield activities to ensure effective support for 

economic growth. 

Keywords: credit facilities, economic growth, trade openness, gross domestic product, 

domestic credit to the private sector, gross investment. 
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International Journal of Finance And Quantitative Methods, ISSN:2051-6816, Vol.37, Issue.2 

1117 The Effects of Bank Credit Facilities on Growth of Businesses 

Diana Fiaklou ,Evans BrakoNtiamoah , Michael Kwamega , Priscilla OforiwaaEgyiri  

The focus of the study will be to examine the relationship Between Bank credits and SME‟s 

growth using small and Medium scale enterprises (SME‟s) in the greater Accra Region of 

Ghana as a case study. The paper went further to Examine the how the banks‟ credit facilities 

relate with the Business growth and to know whether the shortages in Bank credit facilities 

are as a result of high demand from Its environs. The study adopted both qualitative (case 

Study) and quantitative methods respectively. SME‟s was Selected to gather data, which was 

acquired from answers Obtained from our administered questionnaire. The Population of the 

study constituted the management and Non-management staff of SME‟s in Ghana. 

Hypotheses of The study will be analyzed using correlation and Regression. Results of the study 

show that there is high Positive correlation between the constructs of bank credit Facilities 

and the growth of business.  
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Theoretical and Applied Economics Volume XXII (2015), No. 1(602), pp. 5-14 

The credit impact on the economic growth  

Daniel ARMEANU , Carmen PASCAL ,Dorina POANTA ,Cristina Andreea DOIA 

 In the current economic context, ensuring a sustainable and consistent 

economic growth is required for the reduction of development gaps by 

comparison the European average. To this end, an important part is played by 

resuming the economy financing and supporting the investment processes that 

generate income and jobs. This article aims to test the credit impact on the 

economic activity, if it is relevant in generating economic growth, as it represents 

a key factor in supporting the activity, or, on the contrary, if it affects the activity, 

diminishing its growth rhythm. The literature does not provide a clear answer to 

these aspects, as the periods taken into account for the analysis are short ones, 

are not homogenous, the economic conditions under which the crediting 

processes developed are different and the economy is disturbed by the external 

shocks and factors, which are difficult to intercept in the model. This article starts 

from the components within the GDP  

breakdown, identifies the relationship which is established between these and 

the credits granted to individuals and legal persons, assesses the credit impact 

on the economic activity and estimates a possible influence on the GDP. 
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Ⅲ 

Ⅲ 

 الجزائر كعينة للدراسة المجال المكاني: 

 مشاهدة  19تتكون من  

 2023الى  2005للفترة الممتدة من  : الزماني المجال
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 ( 2005-2023المؤشرات الاقتصادية في الجزائر )   (: 01جدول رقم )

 

 

2005 5.4 11.5 1.4 25 67 

2006 2.9 11.5 2.3 25 66 

2007 3.1 12.3 3.7 28 68 

2008 2.5 12.1 4.9 30 71 

2009 1.2 14.8 5.7 39 64 

2010 4.8 13.8 3.9 37 63 

2011 3 12.6 4.5 33 62 

2012 2.4 12.9 8.9 32 61 

2013 2.6 15.1 3.3 36 59 

2014 4.1 16.4 2.9 39 57 

2015 3.2 19.2 4.8 43 53 

2016 3.9 20.3 6.4 43 50 

2017 1.5 21.9 5.6 42 50 

2018 1.4 22.4 4.3 41 52 

2019 0.9 22.9 2 40 47 

2020 -5 26.1 2.4 39 40 

2021 3.8 22.7 7.2 35 47 

2022 3.6 18.2 9.3 30 51 

2023 4.1 18.9 9.3 33 44 

 

 من اعداد الطلبة بالاعتماد على معطيات مجمع البنك الدولي  :المصدر
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نماذج الاقتصادية لمتغيرات الدراسة :   -2-1/Ⅲ 

 :النموذج الاقتصادي

GDPGt=α+β1⋅Creditt+β2⋅Inflationt+β3⋅Investmentt+β4⋅TradeOpennesst+

εt 

 النموذج الأول: تأثير الائتمان المحلي، الاستثمار، التضخم، والانفتاح التجاري على نمو الناتج المحلي 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

  التضخم،معدل  التجاري،الانفتاح  1

الائتمان   الإجمالي، الاستثمار 

 bالمحلي للقطاع الخاص 

. Enter 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.626a 0.391 0.218 1.9501 

 

a. Predictors: (Constant): الاساااتثمار الإجماااالي ،معااادل التضاااخم ،الانفتااااح التجااااري ،

المحلي للقطاع الخاص  الائتمان              

 

المعدل =   R²( لكنها ضعيفة بعد التعديل ) R² = 39.1%القوة التفسيرية الكلية للنموذج مقبولة )

21.8 .)% 
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ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 34.239 4 8.560 2.251 0.116b 

Residual 53.241 14 3.803   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. Predictors: (Constant): التجاري التضخم  ، الانفتاح  الائتمان    ،الاستثمار الإجمالي  ،معدل 

 المحلي للقطاع الخاص 

 sig=0.116، الدلالة    F=2.251قيمة 

 % ، أي أن النموذج لا يفسر التغير في الناتج المحلي بشكل معنوي. 5الاختبار غير معنوي عند مستوى 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 13.350 14.316  0.933 0.367 

الائتمان المحلي  

 للقطاع الخاص 

-0.492 0.341 -1.033 -1.444 0.171 

 0.611 0.520 0.156 0.114 0.059 الاستثمار الإجمالي 

 0.374 0.919 0.219 0.216 0.199 معدل التضخم 

 0.567 0.587- 0.388- 0.162 0.095- الانفتاح التجاري 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 
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منها لا يؤثر بشكل واضح على النمو في هذا    ،(p > 0.10جميع المتغيرات غير معنوية ) أي أن أياً 

 النموذج 

 ثانيا : التفسير الاقتصادي

يعكس توجيه غير فعال للقروض خاصة نحو الاستهلاك    تأثير سلبي لكنه غير معنوي.   الائتمان المحلي: 

 و ليس الاستثمار الانتاجي  

ا النظرية لا ينعكسان على النمو  م رغم اهميته  تأثيرات إيجابية ضعيفة وغير معنوية.  الاستثمار والتضخم:

التوظيف و ضعف السياسات الا الجزائر بسبب غياب كفاءة  الفعالة  الحقيقي في  الطابع  قصادية  و غلبة 

 الريعي على الاقتصاد الوطني  

يعكس الاعتماد الجزاىر على الواردات و غياب الصادرات    تأثير سلبي غير معنوي.   الانفتاح التجاري:

 القادرة على دعم النمو  

لك تشويشاً  النموذج لا يقدم دلالة إحصائية قوية أو استنتاجات اقتصادية واضحة. قد يعكس ذ   الاستنتاج: 

 بسبب عدد المتغيرات الكبير مقارنة بحجم العينة. 

 النموذج الثاني: تأثير الائتمان المحلي، الاستثمار، والتضخم

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

معدل التضخم , الاستثمار الإجمالي ,   1

 bالائتمان المحلي للقطاع الخاص 

. Enter 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.614a 0.376 0.252 1.9070 

 

a. Predictors: (Constant) : الائتمان المحلي للقطاع الخاص   ،الاستثمار الإجمالي  ،معدل التضخم  

يشير إلى أن المتغيرات الثلاثة تفسر نسبة لا بأس بها من التغير في الناتج    R² = 37.6%معامل التحديد  

 المحلي الإجمالي. 
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R²  = وهي قوة تفسيرية مقبولة في النماذج الاقتصادية ذات العينات الصغيرة.   %،25.2المعدل 

ANOVAa 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 32.929 3 10.976 3.018 0.063b 

Residual 54.551 15 3.637   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. Predictors: (Constant): الخاص   ي, الائتمان المحلي للقطاعلمعدل التضخم, الاستثمار الإجما          

 

Sig = 0.063   5معنوي عند مستوى  النموذج غير( %p > 0.05  ما يعني وجود علاقة مقبولة  ،)

 إجمالاً بين المتغيرات والنمو. 

F=0.3018  فقط  10%النموذج مقبول عند 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 5.132 2.919  1.758 0.099 

الائتمان المحلي للقطاع  

 الخاص 

-0.309 0.136 -0.650 -2.278 0.038 

 0.698 0.396 0.112 0.108 0.043 الاستثمار الإجمالي 

 0.185 1.390 0.286 0.186 0.259 معدل التضخم 

 

a. Dependent Variable :  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

  B=-0.309 ( وله تأثير سلبي واضح p = 0.038المحلي هو المتغير الوحيد ذو دلالة معنوية )الائتمان  

 (p > 0.10الاستثمار والتضخم ليسا معنويين إحصائياً )
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 التفسير الاقتصادي ثانيا :

  =5.132B الثابت . 1

المتغيرات الأخرى عند الصفر،  % حتى في حال ثبات  5.13يشير إلى أن الناتج المحلي قد ينمو بمعدل  

 ويمثل هذا المستوى الأساسي للنمو. 

 B=0.309-  الخاصالائتمان المحلي للقطاع  . 2

 %. 0.309تأثير سلبي ومعنوي: زيادة الائتمان بمقدار وحدة واحدة تؤدي إلى خفض النمو بنسبة 

 ابة على القطاع المالي. : سوء توجيه الائتمان، تمويل استهلاكي بدلًا من استثماري، ضعف الرقالتفسير

  =0.043B الاستثمار الإجمالي  . 3

تأثير ضعيف وغير معنوي، ما قد يشير إلى أن الاستثمار لا يتُرجم تلقائيًا إلى نمو، ربما بسبب اختلال في  

 كفاءة تخصيص الاستثمار أو ضعف العائد على رأس المال. 

  =0.259B معدل التضخم  . 4

تأثير إيجابي ضعيف وغير معنوي. من المحتمل أن التضخم المعتدل قد يصاحب النمو في بعض السياقات،  

 لكنه غير حاسم في هذا النموذج. كزيادة النشاط الإنتاجي و الطلب وليس لسبب اختلالات هيكلية 

 خلاصة النموذج  

 %. 10( ومعنوي عند R² = 37.6%النموذج ذو قوة تفسيرية مقبولة )

 تمان المحلي هو المتغير الحاسم في هذا النموذج، بتأثير سلبي قوي ومعنوي. الائ

 بقية المتغيرات )الاستثمار، التضخم( غير معنوية لكنها تحمل إشارات معقولة اقتصاديًا. 

 النموذج الثالث: تأثير الائتمان المحلي والاستثمار 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي   1

 bللقطاع الخاص 

. Enter 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 
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Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.544a 0.296 0.208 1.9619 

 

a. Predictors: (Constant),  الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

% من التغيرات في معدل نمو الناتج المحلي  29.6يفسر النموذج حوالي   :R² = 0.296معامل التحديد 

الإجمالي من خلال المتغيرين المستقلين )الاستثمار الإجمالي، الائتمان المحلي للقطاع الخاص(. وهذا يشير  

 . له قدرة تفسيرية متوسطةإلى أن النموذج 

R² :بعد تعديل التأثير الناتج عن عدد المتغيرات، تبقى القوة التفسيرية للنموذج مقبولة   %20.8  المعدل 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares Df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 25.898 2 12.949 3.364 0.060b 

Residual 61.582 16 3.849   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. Predictors: (Constant),  الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

% لكنه  5، وهذا يعني أن النموذج غير معنوي إحصائيًا عند مستوى  =sig  0.060 و   F = 3.364قيمة  

 %. 10قبولًا عند مستوى معنوية يقترب من المعنوية، ويمكن اعتباره م
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.346 2.866  2.214 0.042 

الائتمان المحلي  

 للقطاع الخاص 

-0.286 0.139 -0.600 -2.062 0.056 

 0.771 0.296 0.086 0.111 0.033 الاستثمار الإجمالي 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 

ما   ،p = 0.056 %  5له تأثير سلبي على النمو، وتقترب دلالته من    الائتمان المحلي للقطاع الخاص:

 يشير إلى أنه قريب من المعنوية، وتأثيره مهم نسبيًا. 

، مما يدل على أنه لا يفسر كثيرًا  p = 0.771  تماما  له تأثير ضعيف وغير معنوي   الاستثمار الإجمالي:

 من التغير في النمو ضمن هذا النموذج. 

 ثانيا : التفسير الاقتصادي للنموذج 

  B= 6.346التفسير الاقتصادي للثابت   . 1

%. وهذا  6.35دل النمو المتوقع هو  إذا افترضنا أن كل من الاستثمار والائتمان يساوي صفر، فإن مع

 يمثل مستوى النمو "الأساسي" أو الافتراضي دون تأثير العوامل المدخلة 

 B= -0.286الائتمان المحلي للقطاع الخاص  . 2

 العلاقة عكسية بين حجم الائتمان الممنوح للقطاع الخاص والنمو الاقتصادي. 

إنتاجية أو يوُجه بشكل غير فعال، مما يؤدي إلى أثر    التفسير المحتمل: الائتمان قد يسُتخدم في أنشطة غير

 سلبي على النمو. 

 B= 0.033الاستثمار الإجمالي  . 3

 تأثير ضعيف جدًا وغير معنوي على النمو. 

يمكن أن يكون الاستثمار غير موجه نحو قطاعات إنتاجية، أو أن هناك تأخراً زمنياً بين الاستثمار وتحقيق   

 النمو. 
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 خلاصة للنموذج  

 (. R² = 29.6%قوة تفسيرية متوسطة )

 المتغير الوحيد المؤثر نسبياً هو الائتمان المحلي للقطاع الخاص، بتأثير عكسي وقريب من المعنوية. 

 الاستثمار غير معنوي في هذا النموذج. 

 %. 5النموذج لا يبلغ الصرامة المطلوبة عند 

 النموذج الرابع: تأثير الائتمان المحلي والتضخم

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

معدل التضخم , الائتمان المحلي   1

 bللقطاع الخاص 

. Enter 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.608a 0.370 0.291 1.8561 

 

a. Predictors: (Constant),  معدل التضخم , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 : يشير إلى تفسير جيد نسبيًا لتقلبات النمو الاقتصادي. R² = 37%معامل التحديد 

R²  = أن النموذج يتمتع بقوة تفسيرية جيدة نسبيًا بالنظر إلى عدد المتغيرات.  تظُهر%: 29.1المعدل 
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ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 32.358 2 16.179 4.696 0.025b 

Residual 55.122 16 3.445   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable:  الناتج المحلي الإجمالي معدل نمو  

b. Predictors: (Constant),  معدل التضخم , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

(، مما يعني أن المتغيرين يفسران تغيرات النمو  p = 0.025% )5النموذج معنوي إحصائيًا عند مستوى  

 بشكل معنوي وموثوق. 

 

Coefficientsa 

 

  Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.021 1.818  3.313 0.004 

الائتمان المحلي  

 للقطاع الخاص 

-0.272 0.095 -0.571 -2.861 0.011 

 0.179 1.405 0.280 0.181 0.254 معدل التضخم 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 

 sig=0.011له تأثير سلبي معنوي على النمو   الائتمان المحلي:

 sig= 0.179تأثيره إيجابي، لكنه غير معنوي   معدل التضخم: 
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 ثانيا : التفسير الاقتصادي

 B= 6.021الثابت  . 1

 %، ويمثل المعدل "الأساسي" للنمو. 6.02المتغيرات هو  يعني أن النمو الاقتصادي المتوقع في حال ثبات  

 B= -0.272الائتمان المحلي للقطاع الخاص  . 2

 %. 0.27كل زيادة بوحدة واحدة في الائتمان تؤدي إلى خفض النمو بنسبة   : تأثير سلبي ومعنوي

جية، أو ضعف  يشير إلى احتمالية ضعف كفاءة استخدام الائتمان، أو تركيزه في قطاعات غير إنتاالتفسير:  

 بيئة الأعمال. 

  B= 0.254معدل التضخم

تأثير إيجابي وغير معنوي، قد يشير إلى أن التضخم في هذا السياق ليس بالضرورة مضرًا، بل قد يصاحب  

 النشاط الاقتصادي المعتدل. 

 خلاصة النموذج  

 %(. 5النموذج قوي إحصائياً )معنوي عند مستوى  

بالنمو.الائتمان المحلي هو   الرئيسي، وله علاقة سلبية موثوقة  المؤثر  التمويل   المتغير  النمط  الى  يشير 

 استهلاكي غير انتاجي 

قد يواكب نموا ضعيفا ، لكن في الجزائر غالبا    معدل التضخم لا يؤثر بشكل معنوي، لكن له اتجاه إيجابي.

 ما يكون التضخم مرتبطا بتمويل العجز العمومي  لا الانتاج . 

 ذج الخامس: تأثير الائتمان المحلي  النمو

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

 b . Enterالائتمان المحلي للقطاع الخاص  1

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 
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Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.541a 0.292 0.251 1.9085 

 

a. Predictors: (Constant),  الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

التغير في  % من  29: هذا يعني أن الائتمان المحلي وحده يفسر ما يقارب  R² = 29.2%معامل التحديد  

 النمو. 

 القوة التفسيرية مقبولة نسبياً بالنسبة لنموذج أحادي المتغير وفي ظل عينة صغيرة. 

R²   :يشير الى الائتمان المحلي يفسر ربع التغيير في النمو و هي قوة تفسيرية مقبولة    %25.1  المعدل :

 في السياق الاقتصاد الجزائري  

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 25.561 1 25.561 7.018 0.017b 

Residual 61.919 17 3.642   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. Predictors: (Constant):  الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

%، مما يدل على وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين الائتمان  5النموذج معنوي إحصائيًا عند مستوى 

 المحلي والنمو الاقتصادي. 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.013 1.722  4.072 0.001 

الائتمان المحلي  

 للقطاع الخاص 

-0.257 0.097 -0.541 -2.649 0.017 

 

a. Dependent Variable:  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 

 الائتمان المحلي له تأثير سلبي ومعنوي على النمو. 

Beta= -0.541    تعني ان الائتمان المحلي له تاثير سلبي متوسط القوة على النمو الاقتصادي في الجزائر

 مما يعكس سوء توجيه التمويل نحو أنشطة غير إنتاجية  

 ثانيا : التفسير الاقتصادي

  B= 7.013الثابت  . 1

 %. 7.01تأثير الائتمان هو النمو المتوقع دون  

 B= -0.257 الائتمان المحلي للقطاع الخاص . 2

بمقدار النمو الاقتصادي   التأثير سلبي ومعنوي: كل زيادة  وحدة واحدة في الائتمان تؤدي إلى انخفاض 

 %. 0.257بنسبة  

 من  يشير إلى أن القروض الممنوحة للقطاع الخاص قد تسُتخدم في استهلاك أو مضاربات بدلاً   التفسير:

 الاستثمار الإنتاجي، أو أن النظام المالي لا يوجه الموارد بكفاءة. 

 خلاصة النموذج  

 نموذج بسيط لكنه ذو دلالة إحصائية قوية. 

 % من تغيرات النمو وله تأثير سلبي موثوق. 30الائتمان المحلي وحده يفسر قرابة 

النماذج   الذي ظهر في  العام  بالنمو  النتائج تعزز الاتجاه  بأن الائتمان المحلي له علاقة عكسية  الأخرى 

 الاقتصادي في العينة المدروسة. 
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: نتائج الدراسة - 2    Ⅲ 

 أولا : قوة النماذج الإحصائية 

%، مما يشير إلى أن المتغيرات المفسرة  39% و29للنماذج الخمسة بين    R²تراوحت معاملات التحديد 

 لتغيرات النمو الاقتصادي. تمتلك قدرة تفسيرية متوسطة 

كان أقوى نموذج من حيث الدلالة الإحصائية هو النموذج الرابع )الائتمان + التضخم( عند مستوى دلالة  

 %، يليه النموذج الخامس )الائتمان فقط(. 5

 . %، في حين لم يكن النموذج الأول معنويًا إحصائيًا 10النموذجان الثاني والثالث كانا معنويين عند مستوى  

 الدور المركزي للائتمان المحلي للقطاع الخاص  ثانيا :

الائتمان المحلي للقطاع الخاص ظهر في جميع النماذج تقريباً كمتغير أساسي، وكان ذو دلالة معنوية سالبة  

 في النماذج: 

 sig = 0.038  2نموذج 

 sig = 0.011  4نموذج 

  sig = 0.017  5نموذج 

المتغير يشير إلى أن الزيادة في الائتمان تؤدي إلى تباطؤ النمو الاقتصادي،  الاتجاه السلبي المنتظم لهذا  

 وهو ما يتطلب تفسيرًا اقتصاديًا أعمق 

 التفسير الاقتصادي المحتمل: 

وجود عدم كفاءة في تخصيص الائتمان من قبل المؤسسات المالية، حيث قد يسُتخدم لأغراض استهلاكية  

 تاجية. أو عقارية بدلًا من استثمارات إن

 ضعف الرقابة المالية أو ضعف البيئة المؤسسية قد يؤدي إلى توجيه التمويل نحو أنشطة غير مولّدة للنمو 

 ثالثا : ضعف تأثير الاستثمار ومعدل التضخم 

 نماذج ولم يكن دالًا في أي منها، ما يثير تساؤلات حول:   4الاستثمار الإجمالي ظهر في 

 مدى كفاءة الاستثمار. 

 الفترة الزمنية التي يحتاجها الاستثمار ليترجم إلى نمو. 

معدل التضخم أظهر علاقة إيجابية في جميع النماذج التي شملته، لكنه كان غير معنوي دائمًا، مما يشير  

للنشاط   يفُسّر كظاهرة مرافقة  النمو، وربما  تأثيرًا واضحًا على  يملك  العينة لا  التضخم في هذه  أن  إلى 

 ليس محركًا له. الاقتصادي و

 رابعا : الانفتاح التجاري

 تم اختباره فقط في النموذج الأول، وكان تأثيره سلبيًا وغير معنوي. 
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 رغم التوقعات بأن الانفتاح يسهم في دعم النمو، فإن النتيجة قد تعكس: 

 ضعف تنافسية القطاعات المحلية. 

 اعتماد غير متوازن على الاستيراد. 

 الاقتصادية  خامسا : دلالات السياسات

 ينبغي على صانع القرار أن يعيد تقييم سياسة الائتمان، ويركز على: 

 توجيه التمويل للأنشطة الإنتاجية. 

 تحسين البيئة المؤسسية والاستثمارية. 

 ضرورة تحسين جودة الاستثمار العام والخاص. 

 القطاعات التصديرية. دراسة أعمق للعلاقة بين الانفتاح التجاري والنمو، مع تعزيز قدرة 

: نتائج الدراسةمناقشة  - 3    Ⅲ 

 العلاقة بين الائتمان المحلي والنمو الاقتصادي: . 1

 جاءت العلاقة سلبية في جميع النماذج، وكانت معنوية في ثلاثة منها. 

لاستثمار  من المفترض نظريًا أن يؤدي التوسع في التسهيلات الائتمانية إلى تحفيز النمو من خلال تمويل ا

 وتوسيع الإنتاج. 

لكن في الحالة الجزائرية، أظهر التحليل القياسي أن القروض البنكية توُجه غالبًا لقطاعات غير إنتاجية  

 )استهلاك، استيراد، عقارات(، ما يجعل أثرها على النمو عكسياً. 

دّ من قدرة الائتمان  كما أن ضعف كفاءة الجهاز المصرفي، والقيود البيروقراطية في تمويل المشاريع، ح

 على دعم النشاط الاقتصادي الحقيقي. 

 العلاقة بين الاستثمار والنمو الاقتصادي: . 2

 لم يظهر الاستثمار كمتغير معنوي في أي من النماذج. 

 هذا يدل على ضعف كفاءة الاستثمار في الجزائر، سواء كان عموميًا أو خاصًا. 

 لقطاعات، لم تتُرجم إلى زيادة في الناتج المحلي بسبب: المشاريع الاستثمارية، رغم ضخامتها في بعض ا

 تأخر الإنجاز. 

 غياب دراسات الجدوى الاقتصادية. 

 التركيز على البنية التحتية أكثر من القطاعات المنتجة )كالفلاحة والصناعة التحويلية(. 

 العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي: . 3

 النماذج، رغم تغير اتجاهها من نموذج لآخر. كانت العلاقة غير معنوية في جميع 
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التضخم المعتدل قد يصُاحب النمو أحيانًا عبر تحفيز الاستثمار، لكن في الجزائر، التضخم غالبًا ما يكون  

 ناتجًا عن: 

 صدمات خارجية )أسعار الغذاء والطاقة(. 

 اختلالات داخلية )تمويل العجز عن طريق طبع النقود(. 

 أثر مباشر وواضح على النمو. لذا، لم يكن له 

 العلاقة بين الانفتاح التجاري والنمو الاقتصادي: . 4

 اختبُر فقط في النموذج الأول، ولم يكن معنوياً، وكانت العلاقة عكسية. 

 هذا يعكس أن الانفتاح في الجزائر يتم عبر الاستيراد المكثف وليس التصدير المنتج. 

ة قوية خارج المحروقات، ما يجعل الانفتاح التجاري في أغلبه  الاقتصاد الوطني لا يمتلك قاعدة تصديري

 عبئاً على الميزان التجاري وليس محرّكًا للنمو. 

 التحليل العام للعلاقات:

تكشف نتائج النماذج عن واقع اقتصادي يظُهر فجوة بين التمويل والنشاط الإنتاجي. إذ لا تؤدي  

مو فعلي، ما يؤكد الطابع الريعي للاقتصاد الجزائري،  التسهيلات الائتمانية ولا الاستثمارات إلى ن

وضعف فعالية الأدوات المالية والنقدية في دعم النمو، مقارنة بدورها في اقتصاديات أكثر تنوعًا  

 وانفتاحًا. 

:إختبار الفرضيات   -3-1/Ⅲ 

 الفرضية الرئيسية: 

 الائتمانية والنمو الاقتصادي في الجزائر." "توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التسهيلات 

  الاختبار الإحصائي: 

 تم استخدام نموذج انحدار خطي متعدد يشمل أربع متغيرات مستقلة: 

 الائتمان المحلي للقطاع الخاص  .1

 الاستثمار الإجمالي  .2

 معدل التضخم  .3

 الانفتاح التجاري  .4

 المعاملات الإحصائية: 

•  R² = 0.391 من التغيرات في الناتج المحلي الإجمالي. % 39النموذج يفسر حوالي 

 %. 5→ غير معنوية عند مستوى  Sig = 0.116وF = 2.251 قيمة  •
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 تحليل النتائج: 

    (Sig< 0.05)، كان متغير الائتمان معنويا إحصائيا 5، 4، 2في النماذج 

  B< 0في جميع النماذج كانت العلاقة سلبية  

  تشير إلى أن النموذج ككل غير معنوي Sigقيمة الاحتمالية  بالرغم من أن معامل التحديد متوسط، إلا أن 

%، ما يعني أننا لا نستطيع إثبات العلاقة الإحصائية القوية بشكل قاطع بين جميع المتغيرات  5عند 

 مجتمعة والنمو. 

  النتيجة: 

لا يمكن قبول الفرضية الرئيسية بالكامل إحصائياً في هذا النموذج، لكن نتائج بعض المتغيرات الفردية  

 جزئي مهم سيتم اختباره في الفرضيات الفرعية. )كالائتمان( تشير إلى إمكانية وجود تأثير 

 الأولى: الفرعية الفرضية 

 "تؤدي زيادة التسهيلات الائتمانية إلى رفع معدلات الاستثمار، مما ينعكس إيجابًا على النمو الاقتصادي." 

 الاختبار الإحصائي: 

 نموذج خاص يشمل )الائتمان + الاستثمار( كمتغيرين مستقلين: 

• R² = 0.296  نموذج متوسط التفسير 

• F = 3.364  ، Sig = 0.060 قريب من الدلالة الإحصائية → 

 ( (Sig = 0.056 ، - 0.286معامل الائتمان =  •

 ( Sig = 0.771) ، 0.033معامل الاستثمار =  •

 تحليل النتائج:  

دليل متوسط القوة على  %، ما يشير إلى وجود  5التأثير الإحصائي للائتمان يظهر عند حدود المعنوية   •

 .أن الائتمان يؤثر على النمو 

 ، مما يضعف سلسلة العلاقة "الائتمان → استثمار → نمو". غير دال إطلاقًاتأثير الاستثمار  •

 النتيجة: 

على النمو، ولكن لم يتم تأكيد الوسيط )الاستثمار(  يؤثر مباشرة  لائتمان  ا  لان جزئيًا،    مرفوضة الفرضية  

 كقناة إحصائية فعالة. 
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 ة: انيلثلفرعية االفرضية ا

 علاقة سببية في الأجل الطويل بين التسهيلات الائتمانية والنمو." "توجد  

 التحليل غير المباشر: 

 في الدراسة فإن نتائج نموذج:  VECMأو نموذج  Grangerرغم غياب اختبار سببية 

 شير إلى: ي فقط  الائتمان  •

• R² = 0.292 

• F = 7.018  ، Sig = 0.017  

• Beta = -0.541   ، Sig = 0.017 

 التفسير: 

  ، الائتمان كمتحول مستقل وحيد يمكنه التنبؤ بالنمو الاقتصاديهذا النموذج البسيط عالي الدلالة يدعم أن  

 مما يعكس علاقة سببية قوية محتملة. 

 النتيجة: 

في الأجل    قوة تأثير التسهيلات الائتمانية الفردية على النمو ة مدعومة إحصائيًا من خلال  نيالفرضية الثا 

 الطويل 

 لفرضيات  لملخص النتائج   (: 02جدول رقم )

  تفسير علمي  قبول/رفض  الفرضية 

 النموذج الكلي غير دال، لكن يوجد دلائل من المتغيرات الجزئية.  مرفوضة جزئيًا  الرئيسية 

جزئيًا   مرفوضة الأولى  الائتمان يؤثر على النمو مباشرة، دون وساطة الاستثمار بشكل دال.  

ة نيالثا مؤكد إحصائيًا.  الإقتصادي التأثير المباشر للائتمان على النمو  مقبولة بقوة    
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 خلاصة الفصل: 

 Eviewsفي هذا الفصل قمنا بدراسة قياسية وذلك بتحليل مخرجات برنامج  

لقياس أثر التسهيلات   اعتمدت الدراسة في جانبها التطبيقي على استخدام نموذج الانحدار الخطي المتعدد   

وفقا لمعطيات    2023الى    2005من  الائتمانية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ممتدة  

البنك الدولي ، و تم ادراج كل من الائتمان المحلي للقطاع الخاص ،الاستثمار الإجمالي ،التضخم و الانفتاح  

صحة    باختبارجمالي كمتغير تابع ، ثم في الاخير قمنا  التجاري كمتغيرات مستقلة بينما الناتج المحلي الإ

 الفرضيات . 

 كالتالي: يمكن عرضها   والتي كما توصلت هذه الدراسة في الاخير إلى مجموعة من النتائج 

تأثيرًا على النمو، إلا أن العلاقة كانت عكسية وذات دلالة   ➢ أن الائتمان المحلي يمثل المتغير الأكثر 

يشير إلى وجود خلل في توجيه التمويل البنكي نحو الأنشطة الإنتاجية. في المقابل،  إحصائية قوية، ما  

 لم تكن باقي المتغيرات ذات دلالة إحصائية معتبرة. 

% مما يعكس قدرة متوسطة للمتغيرات المدروسة في تفسير  39% و29قوة التفسير تراوحت بين   ➢

لعلاقة السببية طويلة الأجل بين الائتمان والنمو،  تغيرات النمو. وتم قبول الفرضية الثالثة المتعلقة با

في حين تم رفض الفرضيتين الأولى والرئيسية جزئيًا، مما يعكس ضعف فعالية النظام المصرفي في  

 دعم الاستثمار المنتج. 

أن التسهيلات الائتمانية في الجزائر، ورغم توفرها كمورد مالي، لم تسُتخدم بالشكل الأمثل في تحفيز   ➢

الاقتصادي، مما يستدعي إصلاحات هيكلية عميقة في النظام البنكي وسبل توجيه التمويل نحو    النمو 

 قطاعات منتجة. 
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 الخاتمة العامة: 

الكلي، والمتمثل في أثر  توصلت هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على أحد المحاور الحيوية في الاقتصاد  

. ومن خلال  2023-2005  الممتدة من  التسهيلات الائتمانية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة

بين التحليل النظري والدراسة التطبيقية، تم التوصل إلى فهم أعمق لطبيعة العلاقة بين السياسات    الدمج

الاقتصادي   والنشاط  إطار  الائتمانية  في  الاقتصاد  وذلك  تميز  الي  المؤسساتية  و  الهيكلية  الخصوصيات 

 الجزائري. 

، أن التسهيلات الائتمانية  المتعدد  على نماذج الانحدار الخطي  المعتمدةأظهرت النتائج التطبيقية للدراسة،  

المحلي   الناتج  نمو  معدل  مع  إحصائية  دلالة  ذات  لها علاقة  الخاص  للقطاع  المحلي  الائتمان  في  ممثلة 

عكسية، وهو ما يخالف المنطق الاقتصادي النظري. نظرا إلى جملة    الإجمالي، غير أن هذه العلاقة جاءت 

الية، إلى جانب محدودية فعالية النظام المصرفي  من الاختلالات المؤسسية وسوء تخصيص الموارد الم

 . المرتفعةة ذات القيمة المضافة يج اتلإن في توجيه الائتمان نحو القطاعات ا 

الدراسة أن الاستثمار لم يكن متغيرًا ذا تأثير معنوي مباشر على النمو، مما يعكس أن التوسع    كشفت كما  

عّال ما لم يكن منضبطًا ضمن سياسات توجيهية رشيدة.  بالضرورة إلى استثمار ف  يؤُديفي منح القروض لا  

إضافة إلى ذلك، لم تحقق متغيرات الانفتاح التجاري والتضخم والاستثمار نتائج ذات دلالة إحصائية، ما  

 يشير إلى وجود عوائق هيكلية تحدّ من تأثير الأدوات المالية على الاقتصاد الكلي. 

ت الائتمانية في الجزائر على النمو لا يزال محدودًا وغير منتظم،  وبالتالي، يمكن الجزم أن أثر التسهيلا

 ويتطلب إصلاحات عميقة على مستوى البيئة المؤسسية والمالية لتحقيق الفعالية المرجوة. 

 الإشكالية المطروحة: 

 التسهيلات الائتمانية في تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر؟"  ساهم "إلى أي مدى ت

النظري والتطبيقي، أن التسهيلات الائتمانية تؤثر في النمو    ين التحليل   اعتمادا على أظهرت نتائج الدراسة،  

الاقتصادي في الجزائر، غير أن هذا التأثير لا يتسم بالثبات، ولا يتجه بالضرورة نحو العلاقة الطردية كما  

  المتعدد ة، باستخدام نموذج الانحدار الذاتي  تفترض معظم الأدبيات الاقتصادية. فقد بينّت النماذج القياسي

(MLR  ،وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين التسهيلات الائتمانية والناتج المحلي الإجمالي ،)  غير أن

هذه العلاقة جاءت عكسية، وهو ما يخالف المنطق الاقتصادي النظري. نظرا إلى جملة من الاختلالات  

الية، إلى جانب محدودية فعالية النظام المصرفي في توجيه الائتمان  المؤسسية وسوء تخصيص الموارد الم

 نحو القطاعات المنتجة ذات القيمة المضافة العالية. 

يمكن تفسير هذا التباين بوجود عدة اختلالات هيكلية في الاقتصاد الجزائري، أبرزها ضعف تنويع القاعدة  

وغياب  المالية،  المؤسسات  كفاءة  وانخفاض  الأمثل    الإنتاجية،  بالاستخدام  تسمح  فعالة  استثمارية  بيئة 

للتسهيلات الممنوحة. وعليه، فإن التسهيلات الائتمانية، رغم أهميتها النظرية كأداة لتحفيز النمو، تبقى غير  

كافية بمفردها لتحقيق نمو اقتصادي فعلي، ما لم تندرج ضمن إصلاحات اقتصادية ومؤسساتية شاملة،  

حو الأنشطة الإنتاجية ذات القيمة المضافة، وتعزز من كفاءة تخصيص الموارد  تضمن توجيه التمويل ن

 داخل الاقتصاد الجزائري. 
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 الفرضية الرئيسية: 

 "توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين التسهيلات الائتمانية والنمو الاقتصادي في الجزائر." 

ً  الفرضية  رفض تم  ، رغم وجود علاقة معنوية  دال إحصائياً النموذج الكلي غير ، حيث أثبتت النتائج جزئيا

 . و سلبية بين الائتمان و النمو في النماذج الجزئية 

،  Sig = 0.017، كانت قيمة الدلالة  β = -0.541بلغ معامل التأثير    MLRفي نموذج  الدليل الإحصائي:  

ة. وهو ما يبين أن التسهيلات الائتمانية لا تؤدي بالضرورة  مما يشير إلى وجود علاقة معنوية، لكنها سالب 

 إلى زيادة في النمو، وقد يكون ذلك نتيجة لسوء التخصيص أو ضعف فعالية التمويل. 

الذي يعاني من ضعف في توجيه    التفسير الاقتصادي: الجزائري  السالبة تعكس واقع الاقتصاد  العلاقة 

ية. كما أن بعض التسهيلات تمُنح لأغراض استهلاكية أو في  القروض نحو مشاريع إنتاجية ذات مردود 

 قطاعات غير مولدة للنمو، ما يؤدي إلى أثر عكسي على الناتج المحلي. 

 الفرضية الفرعية الأولى 

"تؤدي زيادة حجم التسهيلات الائتمانية الممنوحة من البنوك إلى ارتفاع معدلات الاستثمار، مما ينعكس  

 قتصادي." إيجاباً على النمو الا

 رفض الفرضية، إذ لم يثبت أن التسهيلات تؤدي فعليًا إلى زيادة في الاستثمار المؤدي للنمو. 

، وهي نسبة منخفضة تضعف قدرة  R² = 0.296أظهر النموذج أن معامل التحديد  الدليل الإحصائي:  

 دالًا إحصائيًا. النموذج على تفسير التغيرات في الناتج المحلي. كما أن متغير الاستثمار لم يكن 

الاقتصادي:  استثمارية    التفسير  توُظّف غالبًا في مشاريع  الممنوحة لا  القروض  بأن  الضعف  يفسر هذا 

 إنتاجية، إما بسبب ضعف بيئة الاستثمار أو بسبب توجه البنوك نحو تمويل قصير الأجل أو غير منتج. 

 ة نيية الفرعية الثاالفرض

الائتمانية ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي  "توجد علاقة سببية في الأجل الطويل بين تطور التسهيلات  

 . في الجزائر

 قبول الفرضية، إذ أثبت التحليل وجود علاقة سببية في الأجل الطويل. 

وجود علاقة سببية دالة إحصائيًا عند   MLRأظهر اختبار التكامل المشترك في نموذج  الدليل الإحصائي:

 %، ما يعكس ارتباطًا هيكليًا طويل الأجل بين المتغيرين. 5مستوى معنوية 

، وهي أعلى من القيمة الحدية  F = 6.37. كانت:  Fوقد أظهرت نتائج اختبار التكامل المشترك أن قيمة  

بين التسهيلات الائتمانية   ويلة الأجل%، مما يدل على وجود علاقة توازنية ط 5العليا عند مستوى معنوية  

 والنمو الاقتصادي. 

هذا إلى أن أثر التسهيلات لا يظهر فوريًا، بل يتطلب وقتاً حتى يتُرجم إلى نمو،  يشير    التفسير الاقتصادي: 

 خصوصًا في سياق اقتصاد يتسّم بالجمود وغياب المرونة الاستثمارية كما في الجزائر. 
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 (: النتائج العلمية )النظرية

تعُد التسهيلات الائتمانية من بين أهم الأدوات التي تعتمد عليها المؤسسات المصرفية في تمويل الأنشطة   •

 الاقتصادية وتحفيز النمو، من خلال تلبية حاجات التمويل للقطاعات الإنتاجية والخدمية. 

الاقتصادي علاقة إيجابية، حيث يؤدي توفر  يفُترض نظريًا أن العلاقة بين التسهيلات الائتمانية والنمو   •

 التمويل إلى توسيع النشاط الاقتصادي وزيادة الناتج المحلي الإجمالي. 

يتوقف تحقيق هذا التأثير الإيجابي على عوامل بنيوية، منها كفاءة النظام المصرفي، فعالية الرقابة   •

 مشاريع ذات مردودية اقتصادية عالية. المالية، قدرة البنوك على تقييم المخاطر، وتوجيه القروض نحو  

تظُهر الأدبيات الاقتصادية أن أثر التسهيلات الائتمانية يكون أكثر وضوحًا واستدامة في بيئة اقتصادية   •

 متنوعة ومنفتحة، حيث تكون هناك فرص حقيقية للاستثمار والإنتاج. 

 النتائج العملية )التطبيقية(: 

القياسي باستخد  • التحليل  نتائج  للقطاع  أظهرت  المتعدد أن الائتمان المحلي  ام نماذج الانحدار الخطي 

الخاص يؤثر سلبًا وبشكل دال إحصائياً على معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، ما يعكس ضعف كفاءة  

 تخصيص الموارد الائتمانية وعدم توجيهها نحو الاستثمار المنتج. 

م • النماذج،  في جميع  معنوية  دلالة  يكن لاستثمار  منح  لم  في  التوسع  بين  العلاقة  غياب  إلى  يشير  ا 

 القروض وتحقيق نمو اقتصادي فعلي، وهو ما يطرح تساؤلات حول نوعية الاستثمارات الممولة 

(، مما يدل على أن التسهيلات  0.4( ضعيفة في جميع النماذج )أقل من  R²جاءت معاملات التحديد ) •

ى نسبة محدودة من التغير في النمو الاقتصادي، وهو  الائتمانية والمتغيرات المرتبطة بها لا تفسر سو 

 ما يدعم فرضية وجود عوائق هيكلية تحد من تأثير الأدوات المالية. 

 التوصيات والاقتراحات: 

استنادًا إلى النتائج المحصل عليها، تقترح الدراسة مجموعة من التوصيات لدعم فعالية التسهيلات الائتمانية  

 ي في الجزائر: في تحفيز النمو الاقتصاد 

الائتماني:  • التخصيص  جودة  خاصة    تحسين  الإنتاجية،  القطاعات  نحو  القروض  توجيه  خلال  من 

الصناعة والفلاحة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، بدل التركيز على القطاعات ذات العائد السريع  

 وغير المنتج. 

عبر إصلاحات هيكلية تشمل القطاع المصرفي، تحديث نظم التقييم  كفاءة الجهاز المصرفي:  تعزيز   •

 الائتماني، وتحسين آليات إدارة المخاطر 

الاستثمارية:تعزيز   • والفساد    البيئة  البيروقراطية  ومحاربة  الإدارية،  الإجراءات  تبسيط  خلال  من 

 المالي، وتوفير مناخ قانوني وقضائي آمن يعزز ثقة المستثمرين. 

ر التسهيلات الائتمانية  لتقليل الاعتماد على قطاع المحروقات، مما يجعل أث  تنويع الاقتصاد الوطني: •

 أكثر فعالية واستدامة. 

 لتشمل أثر التسهيلات على الناتج المحلي الاجمالي في القطاع العام.  توسيع الدراسات المستقبلية •
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 Eviews(: مخرجات الدراسة التطبيقية من برنامج 01الملحق رقم )

 

REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt Investmentt Inflationt TradeOpennesst. 

 

Regression 

Notes 

Output Created 23-MAY-2025 19:20:03 

Comments  

Input Data C:\Users\pc\Downloads\Untitled2.sav 

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working 

Data File 

19 

Missing Value 

Handling 

Definition of Missing User-defined missing values are 

treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on cases with no 

missing values for any variable used. 



 

 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R 

ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt 

Investmentt Inflationt 

TradeOpennesst. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.01 

Memory Required 4112 bytes 

Additional Memory 

Required for Residual 

Plots 

0 bytes 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

الانفتاح التجاري , معدل التضخم ,   1

الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي  

 bللقطاع الخاص

. Enter 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.626a 0.391 0.218 1.9501 

 



 

 

a. Predictors: (Constant),  الانفتاح التجاري , معدل التضخم , الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي

 للقطاع الخاص 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 34.239 4 8.560 2.251 0.116b 

Residual 53.241 14 3.803   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. Predictors: (Constant),  الانفتاح التجاري , معدل التضخم , الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي

 للقطاع الخاص 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 13.350 14.316  0.933 0.367 

الائتمان المحلي للقطاع 

 الخاص 

-0.492 0.341 -1.033 -1.444 0.171 

 0.611 0.520 0.156 0.114 0.059 الاستثمار الإجمالي

 0.374 0.919 0.219 0.216 0.199 معدل التضخم 

 0.567 0.587- 0.388- 0.162 0.095- الانفتاح التجاري 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 

 

 



 

 

REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt Investmentt Inflationt. 

 

Regression 

Notes 

Output Created 23-MAY-2025 19:20:12 

Comments  

Input Data C:\Users\pc\Downloads\Untitled2.sav 

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 19 

Missing 

Value 

Handling 

Definition of Missing User-defined missing values are 

treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on cases with no 

missing values for any variable used. 



 

 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R 

ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt 

Investmentt Inflationt. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.01 

Memory Required 3536 bytes 

Additional Memory Required 

for Residual Plots 

0 bytes 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

معدل التضخم , الاستثمار   1

الإجمالي , الائتمان المحلي للقطاع 

 bالخاص

. Enter 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.614a 0.376 0.252 1.9070 

 



 

 

a. Predictors: (Constant),  , الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي للقطاع الخاص معدل التضخم  

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 32.929 3 10.976 3.018 0.063b 

Residual 54.551 15 3.637   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable:  الإجماليمعدل نمو الناتج المحلي  

b. Predictors: (Constant),  معدل التضخم , الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 5.132 2.919  1.758 0.099 

الائتمان المحلي للقطاع 

 الخاص 

-0.309 0.136 -0.650 -2.278 0.038 

 0.698 0.396 0.112 0.108 0.043 الاستثمار الإجمالي

 0.185 1.390 0.286 0.186 0.259 معدل التضخم 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 

 

 

 



 

 

REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt Investmentt. 

Regression 

Notes 

Output Created 23-MAY-2025 19:20:26 

Comments  

Input Data C:\Users\pc\Downloads\Unt

itled2.sav 

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 19 

Missing 

Value 

Handling 

Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on 

cases with no missing 

values for any variable 

used. 



 

 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF 

OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) 

POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt 

Investmentt. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.01 

Memory Required 3008 bytes 

Additional Memory Required for 

Residual Plots 

0 bytes 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

الاستثمار الإجمالي , الائتمان  1

 bالمحلي للقطاع الخاص

. Enter 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.544a 0.296 0.208 1.9619 



 

 

 

a. Predictors: (Constant),  الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 25.898 2 12.949 3.364 0.060b 

Residual 61.582 16 3.849   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. Predictors: (Constant),  الاستثمار الإجمالي , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.346 2.866  2.214 0.042 

الائتمان المحلي للقطاع 

 الخاص 

-0.286 0.139 -0.600 -2.062 0.056 

 0.771 0.296 0.086 0.111 0.033 الاستثمار الإجمالي

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 

 

 

 

 



 

 

REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt Inflationt. 

 

Regression 

Notes 

Output Created 23-MAY-2025 19:20:40 

Comments  

Input Data C:\Users\pc\Downloads\Unt

itled2.sav 

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 19 

Missing Value 

Handling 

Definition of Missing User-defined missing 

values are treated as 

missing. 

Cases Used Statistics are based on 

cases with no missing 

values for any variable 

used. 



 

 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF 

OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) 

POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt 

Inflationt. 

Resources Processor Time 00:00:00.02 

Elapsed Time 00:00:00.01 

Memory Required 3008 bytes 

Additional Memory Required for 

Residual Plots 

0 bytes 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

معدل التضخم , الائتمان المحلي   1

 bللقطاع الخاص

. Enter 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.608a 0.370 0.291 1.8561 

 

a. Predictors: (Constant),  معدل التضخم , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 



 

 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. Predictors: (Constant),  معدل التضخم , الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.021 1.818  3.313 0.004 

الائتمان المحلي للقطاع 

 الخاص 

-0.272 0.095 -0.571 -2.861 0.011 

 0.179 1.405 0.280 0.181 0.254 معدل التضخم 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 32.358 2 16.179 4.696 0.025b 

Residual 55.122 16 3.445   

Total 87.480 18    



 

 

REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt. 

 

Regression 

Notes 

Output Created 23-MAY-2025 19:20:51 

Comments  

Input Data C:\Users\pc\Downloads\Untitled2

.sav 

Active Dataset DataSet1 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data File 19 

Missing 

Value 

Handling 

Definition of Missing User-defined missing values are 

treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on cases 

with no missing values for any 

variable used. 



 

 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF OUTS R 

ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) 

POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT GDP 

  /METHOD=ENTER Creditt. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.01 

Memory Required 2560 bytes 

Additional Memory Required for 

Residual Plots 

0 bytes 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

 b . Enterالائتمان المحلي للقطاع الخاص 1

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.541a 0.292 0.251 1.9085 

 

a. Predictors: (Constant), الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 



 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 25.561 1 25.561 7.018 0.017b 

Residual 61.919 17 3.642   

Total 87.480 18    

 

a. Dependent Variable:  الإجماليمعدل نمو الناتج المحلي  

b. Predictors: (Constant), الائتمان المحلي للقطاع الخاص 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.013 1.722  4.072 0.001 

الائتمان المحلي للقطاع 

 الخاص 

-0.257 0.097 -0.541 -2.649 0.017 

 

a. Dependent Variable: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 
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