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وتقديروتقدير شكشكــــــــــــــرر

ملذكرة. هذه جناز على ععاين ملذي تعاال سبحايه الله تملشكر ملاالي، رب ل ملمد

تباد: ممد آل تعلى ممد على صلي مللهم

عن لبد فكلمة عيفسنا تند ملمان، شاطئ جل تصولنا ف عسببت ملت ماهود يستذكر مذكرعنا عتمنا عن فباد
مساعدعنا ف مليدي لم ملذينكايت تبفضل عتل ا بفضل عليه هو ما على ت قد ملامل عن تهي يذكرها.

متامها.

تيصحنا، فأعاينا قصدنه ما تملكل حرفا، ملالم من عفادن من جل تملشكر ملدعاء جل فيها يتوجه ملكلمة تهذه
جزمء. ري عنا ا يزيه بن ملقلب دعاء

"م.د.بشيكر ملفاضل ملستاذ با شلنا ملت ملفائقة تملرعاية ملسديد ملتوجيه لول ملنور جل ترج عن لذكرعنا كان فما

لنا. تعشجياه علينا جشرمفه عن فضل ملذكرة هذه جظهار ف ملكبي ملثر ملقيمة للحظاعه تكان عابد"،

تملمتنان ملشكر جزيل منا فله بنا. عحاطت ملت ملاصيبة ملظرتف من ملرغم على نباة ثرة ملبحث عصبح حت
جزمء. ري ا تجزمه لكرمه فشكرم تملتقدير. ملحتمم فائق منا يمل فضله تسيظل ملاظيمة. جاهود معتمفا

عبد{. ملكن حرفا علمن قيل:}من فقد

واتيداد* اتسوفيق ا *ونيمل
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ا��داءا��داء
ديومن تكمل تملسلم ملصلة عفضل عليه ممد يبينا تمصطفى تملادم، ملوجود عيشأ ملذي ملتل، ملقدير ل ملمد

باد: عما ترتم. مليبياء
جل: جهدي ثرة عهدي

ف عتذكرن ملت جل ملبشر، قلوب تتوي عن من عكب حبها ممرعة، جل دهرم تربتن جساادي ف عمرها عفنت ملت
ا رلد ملت جل ملاطشان، منها يرعوي ملنان منبع هي جيسان، عي تصفها عن مللسان ياجز جلدعاء، صلتا
جدت تمل عمرها. ف ا عطال ملنوية عمي عطاء، ل حجرها تكان قدميها، تت مانة تجال ملقرآن ف ذكرها

عمرها. ف ا عطال لنا ملبة
عب مستقبلي، ضمان عجل من مليم تمشقة عناء تتمل تجد تكد صدره، تساة حنايه، فيض تهبن من جل

عمره. ف ا عطال ملنون
عمرهم. ف ا عطال جروت جل

عستاذي تمل "ددية" صديقت ملياة درتب ف تبرفقتها سادت ماها من جل عمي، علدها ل ملت ملرت جل

ف سايدتن ملذين عساعذت جل ترعاه، ا حفظه عابد" "بشيكر ملقيمة بنصائحه تعفادن بايبنا تقف ملذي ملكري

ملدرمسي. ملشومر

إلام* *واف
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ا��داءا��داء
ديومن تكمل تملسلم ملصلة عفضل عليه ممد يبينا تمصطفى تملادم، ملوجود عيشأ ملذي ملتل، ملقدير ل ملمد

باد: عما ترتم. مليبياء
جل: جهدي ثرة عهدي

تعك�رتعك�ر.. جليكماجليكما شوقيشوقي بقدربقدر اا ر�كمار�كما قل�قل� عنعن ي�يباي�يبا تلتل عينعين عنعن غاجغاج مللذينمللذين ملنورينملنورين تعب،تعب، عميعمي رت�رت� جلجل

عابتعابت حيحي تملدعمتملدعم ضافتضافت حيحي ملقوةملقوة دمئمادمئما كانكان منمن دربدرب ترفيقترفيق ملياةملياة فف سنديسندي مملهممله عبدعبد ملبيبملبيب عريعري جلجل

ريري.. عنعنكلكل اا جزم�جزم�

منمن فل�فل� ملقدمرملقدمر لل مرتارتامرتارتا عرتاعرتا كايتكايت بلبل صديقةصديقة �رد�رد عكنعكن لل ملكفا�،ملكفا�، ترفيقةترفيقة ملامرملامر صديقةصديقة ""إلامإلام"" صديقتصديقت جلجل

يزتليزتل.. لل تحبتحب ينقطعينقطع لل دعاءدعاء قل�قل�

مي��مي�� صاد�صاد� تدعاءتدعاء طيبةطيبة بكلمةبكلمة باي�باي� كن�كن� منمن �طارية،وعاتية�طارية،وعاتية"" كرية،كرية، عبي،عبي، رارة،رارة، رليمة،رليمة، ""�د�،�د�، صديقاتصديقات جلجل

ملنملن.. عتقاتعتقات فف ملقلبملقلب بلسمبلسم

ململململ اا بادباد فايتمفايتم ملقلبملقلب منمن شكرمشكرم تصبيتصبي مستمرمريمستمرمري فف ملثرملثر لهله تكانتكان ملر�ملر� رحلةرحلة فف سايدنسايدن منمن جلجلكلكل

تملدمفعتملدمفع..

جزمهجزمه دمعمدمعم ريري تكانتكان تيصائحهتيصائحه بتوجيهاعهبتوجيهاعه عليناعلينا يب�ليب�ل لل ملذيملذي عابدعابد"" بشيكربشيكر ""دد.. ملفاضلملفاضل ملشرفملشرف عستاذيعستاذي تملتمل

مازمءمازمء.. ريري عناعنا اا

دديةددية** **عريبعريب
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مل�صمل�ص
LA ( ملتأمي تجعادة ملتأمي لشركة ملال مليكل مؤشرمت باض عثر تعقييم تليل جل ملدرمسة هذه تدف
معتمدت تقد .2023 جل 2014 من ملمتدة ملفتة رلل مازمئر ف ملقتصادي ملنمو على )CAAR
ملتأمي تجعادة ملتأمي من لكل ملنظرية ملساسيات يتضمن بيث يظري جايب ملتل جايبي، على ملدرمسة
ملال مليكل مؤشرمت لتطور تصفي تليل جل عتل ملتطر� ت ملتطبيقي ماايب عما ملتأمي، تشركات تملست�مار
ملزمنية ملسلسل مستقرمرية مرتبارمت مست�دمم فيه ت تثييا ملالية(، ملصول ملتأمي، هامش )ملست�مارمت، للشركة
ملاادية ملص�رى ملرباات طريقة جست�دمم ملتادد ملطي ملندمر تعقدير )ADF ملطور فولر ديكي )مرتبار

ملدرمسة. مت�يمت بي ملالقة لتحليل )OLS(
علقة تجود ملنتائج عظهرت كما ملدرمسة، فتة رلل ملشركة مست�مارمت ف عذبذب تجود جل ملدرمسة عوصلت
مليكل مت�يمت عن ملقياسي ملنموذج تبي ملام. ملدمرلي تملناعج ملتأمي شركة مست�مارمت بي تجيابية طردية ثثي

ملقتصادي. ملنمو ف ملت�يمت من ٪70 يسبته ما عفسر ملال

ملتأمي. شركات ملست�مار، ملتأمي، جعادة ملتأمي، مرساحية: اتكلمات
AbstractAbstract

This study aims to analyze and evaluate the impact of some indicators of the financial
structure of the insurance and reinsurance company (la caar) on economic growth in Algeria
during the period extending from 2014 to 2023. The study relied on two aspects, the first is a
theoretical aspect that includes the theoretical basics of insurance, reinsurance, investment,
and insurance companies. As for the applied aspect, a descriptive analysis of the development
of the company’s financial structure indicators (investments, insurance margin, financial
assets) was first addressed secondly, time series stability tests (deke-fuller test developed by
ADF) and multiple linear regression estimation using the ordinary least squares (OLS)
method were used to analyze the relationship between the study variables.
The study found that there was fluctuation in the company’s investments during the study
period, and the results also showed a direct and positive impact relationship between the
insurance company’s investments and the gross domestic product. The standard model
showed that financial structure variables explain 70% of changes in economic growth.
Keywords: Insurance, reinsurance, investment, insurance companies.
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الداولالداول فهر�فهر�
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ا�شكالا�شكال فهر�فهر�

اتشكل رقم – اترصل اتشكلرقم اتصرحةعنوان

)1.2( رقم الرسثماراتاتشكل 21االت

)1.3( رقم اترتةاتشكل دلل الرسثمارات تطور

)2023-2014(

28

)2.3( رقم اترتةاتشكل دلل اتسممي �امش تطور

)2023-2014(
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)3.3( رقم اترتةاتشكل دلل الاتية ا�صول تطور
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الدسصاراتالدسصارات قائمةقائمة

اتعربيةالدسصار بتلغة ا�جنبيةالصلح بتلغة الصلح

INVالرسثماراتInvestment

MASاتسممي �Margeامش d’assurance
AFماتية Financialمصول assets
PIBالام اتدادلي Produitاتناتج interieur brut
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تهيد .1

فاعلة ملتأميكأطرمف تجعادة ملتأمي شركات عبز بينها تمن ملوطن، ملقتصاد دعم ف موري دترم ملالية ملؤسسات علاب
تعاويض ملرطار ع�طية ف ملتم�ل ملتقليدي دترها جايب فىل ملست�مار. نو عوجيهها تجعادة ملالية ملومرد عابئة ف
متلف ف ملالية فومئضها مست�مار رلل من ملقتصاد تويل ف متزميد بشكل عساهم ملشركات هذه عصبحت ملضرمر،

ملقطاعات.

ملستدممة، ملتنمية تتقيق ملتمويل مصادر بتنويع يتالق ما راصة مازمئري، ملقتصاد يومجهها ملت ملتحديت ظل تف
ملكلية، ملقتصادية ملؤشرمت دعم ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت مساهة مدى درمسة جل ملاجة برزت

تملستقرمر. ملنمو عازيز ف فااليتها تمدى

ملتطبيقي، تممطار ملنظري ممطار بي مامع رلل من ملوضوع، هذم على ملضوء لتسلط ملدرمسة هذه جاءت حيث
دتر عفايل شأنا من عوصيات تعقدي مازمئر، ف ملقتصادي تملدمء ملست�مارمت هذه بي ملالقة طبياة فهم بدف

ملوطنية. ملقتصادية ملتنمية دعم ف ملتأمي قطاع
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ا�شكاتية صياغة .2

؟ الزائر ف اتوين القسصاد مؤشرات على اتسممي وإعادة اتسممي شركات ارسثمارات مثر �و ما

اتررعية ا�رئلة .3

ملعية: ملفرعية ملتساالت طر� يكن ملرئيسية ممشكالية لاااة

مازمئر؟ ف ملتأمي شركات تماهية ملتأمي؟ تجعادة ملتأمي ماهية
2014-2023(؟( للفتة مازمئر ف ملتأمي تجعادة ملتأمي لشركة ملقتصادي ملدتر هو ما
2014-2023(؟( للفتة مازمئر ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات با عقوم ملت ملست�مارمت طبياة ما
مست�مارمتا؟ عب ملوطن ملقتصاد مؤشرمت ف ملتأثي على LA CAAR شركة قدرة مدى ما
؟LA CAAR شركة با عقوم ملت ملست�مارمت عيومع هي ما

اتررضيات صياغة .4

:م�ل مل�اطر من�فضة مالية عدتمت على مازمئر ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت عتكز
ملكومية. تملسندمت ملبنكية ملودمئع

.مازمئر ف ملقتصادي ملنمو على مياب بشكل ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت عؤثر
.ملام ملدمرلي ملناعج تنو ملتأمي شركات مست�مارمت بي طردية علقة عوجد

اتدرارة م�دف .5

تهي: ملهدمف من جلة تقيق جل ملدرمسة هذه رلل من عساى

.تملست�مارمت ملتأمي تجعادة جلتأمي ملتصلة ملفاهيم بكل ملتطويق
.ملوطن ملقتصاد تمؤشرمت ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت بي ملالقة درمسة
.مازمئر ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت عطور درمسة
.ملقتصادي ملنمو على LA CAAR شركة مست�مارمت ثثي مدى عقييم
.LA CAAR شركة با عقوم ملت ملست�مارمت تعشكال طبياة على ملتارف
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اتدرارة مهية .6

من ملوطن، ملقتصاد عنمية ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات علابه ملذي ملدتر عهية من ملدرمسة هذه عهية عتبع
LA شركة حالة درمسة عن كما ملنتجة، ملست�مارمت نو تعوجيهها ملدررمت عابئة ف مساهتها رلل
عصور بتكوين يسمح ما مازمئري. ملتأمي ملسو� ف ملفاعلي عبرز من جعتبارها راصة عهية CAARعكتسي
علمية مساهة ملدرمسة هذه تعاد ملكلية ملقتصادية ملؤشرمت على ملشركات من ملنوع هذم ثثي حول تمقاي
ملدمء على مياكاساعه تمدى تملست�مار ملتأمي يشاط بي ملالقة حول مللية ملدبيات ف فرمغ سد جل تدف

ملاام. ملقتصادي

الوضوع ادسيار ودافع مرباب .7

.ملوضوع حول ملاارف من بجموعة ملقارئ عزتيد
.جلت�صص تمرعباطه ملدرمسة لوضوع ملش�صي مليول
ملقتصاد �ال ف مهتمي مل�تصي �موعة لرمء )تليلية( قياسية درمسة ملوضوع هذم درمسة ف ملرغبة

ملوطن. ملقتصاد ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت عثر عوضيح ف متاههم على تملتارف
.ملوطن ملقتصاد ف ملتأمي قطاع موضوع عهية
.مازمئر ف ملتأمي شركات على ملضوء عسليط

اتدرارة حدود .8

للجزمئر LA CAAR ملتأمي تجعادة ملتأمي شركة ف مقتصرت ملكايية: ملدتد

)2023-2014( من زمنية لفتة بيانت على ملتطبيقية ملدرمسة مقتصرت ملزمنية: ملدتد

اتدرارة منهج .9

تملتحليلي، ملوصفي ملنهج على ملعتماد ت ملفرضيات صحة تمرتبار ممشكالية على ممجابة من عتمكن حت
ملبحث. من ملرجوة ملنتائج جل تملوصول ملوضوع جوميب تصف بدف ملوصفي ملنهج على معتمدن حيث
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ملتأمي تشركات جلست�مارمت عت ملتأمي تجعادة جلتأمي متالقة سومء ملساسية ملفاهيم متلف جستارم� تذل�
تليل رلل من ماااته ت ملذي ملتطبيقية ملدرمسة ف ملتحليلي ملوصفي ملنهج مست�دمنا ث ملتأمي تجعادة

تليلية. قياسية درمسة ملنتائج

اتدرارة مددات .9

: تهي مباحث 3 جل ملنظري ماايب ف ملتطر� ت حيث جايبي جل ملبحث عقسيم ت
ملتأمي. تجعادة ملتأمي حول عموميات ملتل: ملبحث

ملتأمي. تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت مل�ان: ملبحث
ملوطن. ملقتصاد على ملتأمي ثثي مل�الث: ملبحث

)تليلية ملدرمسة منهجية تمل ،)LA CAAR( للمؤسسة شامل عقدي جل فيه ملتطر� ت ملتطبيقي ماايب عما
تقياسية(.
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تهيد: .1
قطاع ياتب حيث ملوطن، ملدرل عنوع ف عليه ياتمد ملذي ملقتصادي ملتطور ف دترم ملتأمي يلاب
على ملسائر لتقسيم كوسيلة ملتأمي ياتب عن تكما ملمومل، لراتس مورد كويه ف ملوطن للقتصاد مول ملتأمي
لا يتار� ملت ملرطار مومجهة جل ملتأمي تيهدف بينهم، فيما قليل عددم عصيب ملت ملفرمد من كبي عدد

تملؤسسة. ملفرد
عقليل عت عفادي عجل من للتأمي ملطالبة تملؤسسات ملفرمد متطلبات حسب ملزمن عب ملتأمي شركات عطورت
حت متاددة عشكال عرذت ملتأمي فشركات عليها، ملؤمن مل�اطر تقق يتيجة عتحملها قد ملت ملسائر
تجدمرة ملتأمي تعيومع مل�اطر عصنيف ف ملاصل ملتطور مع للستجابة تذل� ملالية ملشكال على عصبحت

ملقطاع. هذم رصوصية يتيجة عليه ملشرفة تماهات مليئة لرقابة تملاضع ملتميز يشاطها
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اتسممي وإعادة اتسممي حول عموميات .2

: ند ملساس هذم تعلى عامة بصفة ملتأمي مصطلح جل جلتطر� سنقوم ملرحلة هذه ف 1.2.اتسممي:

اتسممي: 1.1.2.تعريف
عت له ملؤمن جل يؤدي عن بقتضاه ملؤمن يلتزم عقد "ملتأمي :07-95 رقم ملدن ملقايون 619من ملادة عنص -
ملادث تقوع حالة ف آرر مال عو� عي عت جيرمدم عت ملال من مبل�ا لصاله ملتأمي مشتط ملذي ملستفيد جل

للمؤمن". له ملؤمن يؤديها عررى مالية دفاة عية عت قسط مقابل تذل� جلاقد ملبي ملطر تقق عت
حت ملفرمد من �موعة لا عتار� ملت ملؤكدة غي مل�اطر تميع بومسطته يكن جاعي، مشرتع " بيه يارف -
ملشتمكات حصيلة ي�ل ملذي ملرصيد من منهم بي تل ملت ملسارة عاويض تيتم ملؤكدة حكم ف عصبح
ملتقليدي، ملتجاري للتأمي كبديل ملتااتن ملتأمي صناعة )ممد، ضرترية". بصفة منهم كل يدفاها ملت ملص�ية

)2020
تقق عن ملناشئة ملادية ملسائر من تمليئات ملفرمد �اية جل عساسية بصفة تدف "تسيلة ميه: يارف -
ملفرمد مدمرة درل تل مادي قياسها يكن رسائر تعسبب مستقبل عقع عن يكن تملت ملدتث متملة ملرطار

)2016 )ميادة، حدتثها". ف مليئات عت
عن يكن ملت ملسارة عبء بنقل ملطمأيينة على للحصول ملموعة عت ملفرد يسلكه ملذي ملطريق هو ملتأمي -
عت عقساط مقابل ملضرر، تقق حالة ف عاويضه طريق عن تملها على منهم مقدر عررى جهة جل لا يتارضون
ببنوده يلتزم عقد ملاملية هذه ينظم حيث متلفة، جحصائية بطر� تدد دتري بشكل لا يدفاونا مشتمكات

)2020 )بية، ملطرفان.
ملرطار تقق عن ملناشئة ملتملة، ملادية ملسائر من ملنشآت عت ملفرمد �اية جل يهدف يظام ملتأمي -
عت كل عن له ملؤمن بتاويض يتاهد ملذي ملؤمن جل ملرطار هذه م�ل عبء يقل طريق عن تذل� منها ملؤمن
تجحصائية. ريضية لبادئ تفقا مسوبة مددة عقساط مقابل ف تذل� يتكبدها ملت ملالية ملسائر من جزء

)2016 ملوطن، ملقتصاد نو ف ملتأمي قطاع مساهة صديقي، ت )مصاب

اتسممي: 2.1.2.دصائص
)2020 ملتقليدي، ملتجاري للتأمي ملتااتنكبديل ملتأمي صناعة )ممد، ند: رصائصه تمن

تعكلفته ملطر عقدير يكن �مع جل ملطر لتحويل بل ملطر عفادي عت لنع ليس منظم عسلوب عيه
بدقة. فيه ملادية
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تملتوزياات ملكبية ملعدمد قايون مست�دمم يكن حت ملالت من كبية ععدمدها ملتأمي يشمل عن يب
ملتوقاة للم�اطر ملكلية ملتكلفة عوزيع يتم للفرد. عكلفته تعقدير ملطر تقوع محتمال لتقدير ملحتمالية

منهم. مدتد عدد على ملطر يقع ملذي ملوقت ف ملتكلفة ماميع فيتحمل، ملستأمني جيع على
قسط بدفع ملستأمن يلتزم حيث ملتأمينية، ملاملية ف ملطرمف اميع ملزم عاهد هنا� يكون عن يب

ملتأمي.

اتسممي: منواع .3.1.2
)2016 ملوطن، ملقتصاد نو ف ملتأمي قطاع مساهة صديقي، ت )مصاب يلي: ما على مليومع عنقسم

ف عصيبه ملت ملسارة من له ملؤمن ثمي ف يتم�ل ملضرمر من ملتأمي )المسلكات(: ا�ضرار 1.3.1.2.ممي
بتاويضه تذل� للش�ص، ملالية جلذمة ملضرر جلا� حدتثها على يتعب ملت مل�اطر ثميكافة عي ملالية، ذمته

قسمي: جل بدتره ينقسم ملتاويضي، مبدع جل يضع فهو مل�اطر، هذه عن ملناجة ملسائر عن
يهدف فهو عمومله، من بشيء علحق ملت ملسائر عن له ملؤمن عاويض بيه يقصد ملشياء: على ملتأمي

علحق ملت ملضرمر بتاويض تذل� ملالية، للذمة ممياب ملانصر يصيب قد ملذي ملنقص ع�طية جل
عصيب عن يكن ملت ملرطار عتصاف بتنوع ملشياء على ملتأمي صور عتادد ملطر. تقق جذم جلمومل

ملتأمي: هذم تت تيندرج عليها، ملؤمن ملشياء عيومع
ملريق. ضد -ملتأمي
ملسرقة. ضد -ملتأمي

ملياه. عضرمر تضد ملاشية هل� ضد -ملتأمي
للفلحة. جلنسبة تملصقيع ملبد ضد -ملتأمي

ضد له ملؤمن ضمان عي جلسؤتلية، عليه ملرجوع من له ملؤمن ثمي به يرمد ملسؤتلية: على ملتأمي
ملت ملبالغ عن له ملؤمن عاويض جل يرمي فهو مرعكبه، رطأ عن ملومقاة ملضرمر بسبب عليه مل�ي رجوع
تثمي ملسيارمت تحومدث ملامل حومدث عن ملسؤتلية ثمي عم�لتها: من مسؤتليته، تت لل�ي يدفاها

ملهنية. تملسؤتلية ملنقل عن ملسؤتلية

ملؤمن تيلتزم ماله، تليس ذمعه له ملؤمن ش�ص موضوعه يكون ملذي ملتأمي هو ا�ش�اص: ممي .2.3.1.2
جزمفية. بطريقة ملتااقد عند مسبقا يدد تملذي بكامله، عليه ملتفق ملتأمي مبلغ بدفع
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تله ملامل، على قدرعه عت صحته عت جسمه سلمة عت حياعه تدد ملت ملرطار ضد جلتأمي مميسان يقوم حيث
منها: صور عدة

تملومدث. ممصاجت على -ملتأمي
ملر�. على -ملتأمي

تملتلد. ملزتمج على -ملتأمي
تملوفاة. ملياة على -ملتأمي

عسمح ثمينية تعدمة ملصرف ملتمويل تسائل من تسيلة هو تلسصدير: الوجهة اتقروض على اتسممي .3.3.1.2
بامليات ملرعبطة للقر� ملتجارية تغي ملتجارية مل�اطر ع�طية من ملتأمي لشركة عقساط دفع مقابل للدمئني
جلتصدير ملرعبط ملئتمان ضمان رلل من ملصادرمت عنمية عدتمت من عدمة عيه كما ملدتل، بي فيما ملتصدير

عجن�. تجئع ملي مشتي بي

اتسممي: 4.1.2.مقومات
)2021 لول، ت ساسي، )بايط، ملتالية: ملاناصر من ملتأمي يتكون

له،1. للمؤمن مال عاويض بدفع علتزم مؤسسة عت شركة يكون ما تغالبا ملتأمي عقد طرف عحد تهو ملؤمن:
ضده. ملؤمن ملادث تقوع عند

ماليا2. بدل للمؤمن يدفع عن ملتأمي عقد بقتضى تملتزم ملؤمن مع عااقد ملذي ملش�ص تهو له: ملؤمن
عقساطا. عت تمحدة جلة ملعفا�، تفق يدفع ماينا،

ملريق.3. ملستقبل،كحادث ف حدتثه له ملؤمن يتوقع ملذي ملادث تهو )ملطر(: ضده ملؤمن

للمؤمن.4. له ملؤمن بدفاه يلتزم ملذي ملال تهو ملقسط:

ملؤمن5. ملادث تقوع عند ملستفيد عت له ملؤمن جل ملؤمن، بدفاه يلتزم ملذي ملال تهو ملال: ملتاويض
ضده.

عقد6. تينتهي ملاقد، تريخ من سنة كمدة ملتأمي، عقد ي�طيها ملت ملزمنية ملفتة بذل� تيقصد ملزمن:
جيتهائها. ملتأمي

اتسممي: 5.1.2.مبادئ
)2020 ملتقليدي، ملتجاري للتأمي ملتااتنكبديل ملتأمي صناعة )ممد، يلي: فيما ملتأمي مبادئ عتم�ل
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طرف1. من ملتصريح فيكون ملتأمي عقد ملت ملبيانت بميع ددلء ملتااقدين يلتزم ملنية: حسن مبدع
بوضو� يبي عن يب ملؤمن عما ملتأمي، عملية تص ملت تملشرت� مالومات من لديه ما لكل ملؤمن
تجرلل ملتأمينية ملاملية جوهر هو ملطرفي بي ملتبادلة ملنية فحسن تعليه تملست�ناءمت، ملاقد شرتط

ملاقد. بطل� مباشرة يستلزم ملبدع بذم
جستبااد2. تذل� تملؤمن له للمؤمن ملتأمينية ملصلحة عقوم عن ملبدع هذم ف يشتط ملتأمينية: ملصلحة مبدع

ملفاظ ياكس ما تهذم للتضرر، قابل تمضح ملؤمن ملانصر فيكون ملتأمي، عملية من مل�امرة عنصر
ملاقد. طرف بي ملتبادلة ملصلحة على

له،3. ملؤمن ملطر تفق حالة ف له ملؤمن جزمء جلتزمماعه ملؤمن يوف عن ملري هذم يستلزم ملتاويض: مبدع
ثمي عقد الف ملتأمي عقود كافة ف ملبدع هذم على تيطبق ملتاويض مبلغ دفع ف ذل� تيتم�ل

ملش�اص.
ثمي4. موضوع تص ملتأمي عقود عت ملتأمي عقد دبرمم له ملؤمن يقوم ملبدع هذم حسب ملشاركة: مبدع

ضده ملؤمن ملطر تقق عند ملرية هذه عشت� بيث ملتأمي، شركات عدة لدى ملفتة تلنفس تمحد
عليه. ملصل ملقسط ياادل با عت ثمينه لنسبة تفقا له للمؤمن ملستحق ملتاويض دفع ف

الزائر:2.1.6. ف اتسممي قطاع تطور
نو ف ملتأمي قطاع مساهة صديقي، ت )مصاب تهي: مطات عت مرمحل بادة ملتأمي قطاع مر لقد

)2016 ملوطن، ملقتصاد
سنة1. ذل� تثكد مازمئر، ف ملتأمي لقطاع ملفريسية ملشركات جحتكار ملفتة هذه تيزت ملحتلل: فتة

ملركزي ملصندت� ثسيس ت كما ملفريسية، تملستامرمت مازمئر ف ملريق ثمي عااتيية ديشاء 1861
رلل من تمازمئر، تمل�رب عويس من كل تيضم ،1907 سنة ملفلحي ملال ف ملتبادل ملتأمي معادة

ملال. مدتد مازمئركان ف ملتأمي عن يرى ملؤسستي هاعي
عدة فريسا طبقت حيث ملفريسي، ملتأمي يظام بتطور مرعبط ملرحلة هذه ف مازمئري ملتأمي يظام عن جل
ملال ،1930 جويلية 13 ف ملصادر ملتأمي قايون من ملناباة عل� تعهها جلتأمي عتالق يصوص
هذم عن على عنص ملت ملتل مادعه عكدعه ما تهذم ملبي، ملتأمي عقد عنظيم هو ملقايون لذم ملساسي
1933 سنة مازمئر ف طبق ملذي ملفريسي ملقايون عهية تعكمن ملبية، جلتأمينات جل يتالق ل ملقايون

ملتأمي. لاقود ملكم عنظيمه ف
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.2.1995 سنة ملطبق ممصل� غاية جل ملرمحل من جلاديد ملفتة هذه تيزت ملستقلل: فتة
يتحقق1. ل عيه جل ،1962 سنة مازمئر ف ملسياسي ملستقلل مرمحل مستكمال رغم ملتل: ملرحلة

ملقايون من ملرحلة هذه تعبدع عجنبية. مؤسسات طرف من يؤدى تظل ملتأمي �ال ف ملستقلل
قبل ملفاول ملسارية ملفريسية ملقوميي عطبيق جستمرمر تملقاضي 1962 ديسمب 31 بتاريخ ملصادر

ملستقلل.
ف2. ملصادر جلقايون هنا ملمر تيتالق ملتأمي، �ال ف جزمئري عشريع عتل صدتر من عبدع مل�ايية: ملرحلة

جل تجرضاعها جازمئر ملااملة ملتأمي شركات جيع تحرمسة مرمقبة جلزممية تملتضمن ،1963 جومن 08
ماديدة ملتدمبي هذه جل اأ مازمئري ملشرع عن تملومقع يشاطها. لمارسة ملالية تزمرة من ملعتماد طلب
جعادة قنومت عب لل�ارج تولا للتأمي ملجنبية ملشركات كايت ملت ملالية ملبالغ تويل من ملد قصد

ملتأمي.
تسدت3. تقد ملتأمي، تجعادة ملتأمي عمليات اميع مازمئرية ملدتلة محتكار ف عتم�ل مل�ال�ة: ملرحلة

فصاعدم ملن "من عيه على منه ملتل ملادة عشارت حيث ،1966 ماي 27 بتاريخ ملصادر جلمر
ملتأمي شركات كافة على سيادتا ملدتلة بسطت كما للدتلة"، ملتأمي عمليات كل مست�لل يرجع

.1966 ماي 27 ف ملؤرخ 129/66 رقم جلمر بتأميمها عقضي عدمبي جتاذها
جسد4. تملذي ملتأمي، عملية لمارسة ملدتلة محتكار جل�اء هو ملرحلة هذه ييز ما عهم ملرمباة: ملرحلة

حيث مازمئر، ف ملتأمي بنشاط ملتالق 1995 جايفي 25 بتاريخ ملصادر 07_95 ملرسوم هو ذل�
للشركات ملال يفتح مرة جلحتكار.تلتل ملصلة ذمت ملقوميي جلة دل�اء 278 مادعه ف قضى
مللس جيشاء هو ملرسوم هذم به جاء ما عهم كذل� جازمئر، ملتأمي عمليات مارسة تملجنبية ملاصة

"CNA ". للتأمينات ملوطن
ملؤرخ 07/95 ملمر مرمجاة مشرتع مناقشة ععمال جرت 2005 سنة ترلل ملرحلة هذه ف كذل�
رقم ملقايون جصدمر جل 2006 فيفري ف ملعمال هذه عدت جلتأمينات، ملتالق 1995 جايفي 25

جلتأمينات. ملتالق 07/95 رقم للمر تملتمم ملادل 2006 فيفري 20 ف ملؤرخ 04-06

اتسممي إعادة .2.2

اتسممي: إعادة تعريف .1.2.2
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بوجبها يضع "معفاقية عنا: على جلتأمينات ملتالق 07/95 ملمر من 4 ملادة ف مازمئري ملشرع عرفها -
منها". جزء على عت عليها ملؤمن ملرطار جيع له ملتنازل عت للتأمي مايد ش�ص عاعق على ملتنازل عت ملؤمن
ف تملرتيارية ملجبارية ملتنازلت بي ملتأمي جعادة على ملطلب لتطور تليلية درمسة بوعبدا، ت )حسيبة

)2022 مازمئر،
شركة عن عي ثيية، شركة لدى مل�اطر يفس فتؤمن ملؤمنة ملشركة عاود ملتأميكالتال:" جعادة عاريف تيكن -
ملت ملامليات من بزء تتفظ عن تذل� منها، ملؤمن ملرطار تقيق عن مسؤتلياتم تدد عن يكنها ملتأمي
ف يتوسع عن ملباشر ملؤمن يستطيع ملوسيلة تبذه عررى، شركات عت لشركة عررى عجزمء عت جزءم تعسند عقبلها
من بزء لنفسه يتفظ عن يستطيع عيه مقدما يالم ليه مسؤتلياتا، كايت مهما مل�تلفة ملامليات قبول
ملتأمي، تجعادة ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان ملامليات".

)2019

الزائر: ف اتسممي إعادة وتطور نشمة .2.2.2
تريية: مطات بادة مازمئر ف ملتأمي جعادة يشاط عطور مر

مازمئر ف ملتأمي جعادة تعطور يشأة رقم)1(: الدول

ملدثملسنة

قبل
1962

بنشاط عان من هي ملفريسية ملاامة ملكومة كايت بل مازمئر، ف ملتأمي جعادة عمليات هنا� عكن ل
مازمئر. ف ملتأمي جعادة ت/عت ملتأمي

جزمئرية.1962 ثمي شركة CAARكأتل شركة جيشاء

جعادة1963 بامليات عان CAAR شركة عصبحت 1963 جومن 8 ف ملصادر 197-63 ملمر بوجب
٪10 بنسبة آيذم� مازمئري ملسو� ف ملتأمي شركات كل قبل من ججباري لا ملتنازل يتم حيث ملتأمي،

ملصدرة. ملقساط حجم من

1966.127-66 ملرسوم بوجب ملتأمي تجعادة ملتأمي عمليات اميع ملدتلة محتكار

1973.CCR ملتأمي معادة ملركزية ملشركة جيشاء ت عكتوبر 1 ف ملصادر 54-73 ملمر بوجب

ف1975 مت�صصة عصبحت CCRتملت لـ: ملتأمي دعادة ملتالقة مفظتها عن CAAR شركة عنازلت
ملكبى. ملصناعية ملرطار ثمي ف مت�صصة CAARت ملتأمي، جعادة عمليات

ملوطن1995 للمايد ممجباري ملتنازل يتم 1995/12/9 ف ملصادر 409-95 رقم ملتنفيذي ملرسوم بوجب
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ملتبقية. للرطار ت٪25 ملنقل، لرطار ٪40 ملصناعية، للرطار ٪80 ملتالية: جلنسب CCR

يلي:1998 كما ععله ملسابقة ملنسب تفيض ت 1998/09/30 ف ملصادر 312-98 ملرسوم بوجب
ملررى. للم�اطر ت٪5 ملصناعية، للم�اطر ٪10

يلي:2002 ملرتياري،كما ملتنازل �ال ف جديد عنظيم على ينص تملذي جويلية ف29 43 ملقرمر صدتر
حق- تيبقى ،CCR جل ملتأمي شركات من ملرتيارية ملتنازلت كل عن ملستفادة حق تويل

عت عكافؤ منها ملقدمة ملارت� كايت ما جذم حال ف ملرتيارية ملتنازلت عنكل لفائدتا ملمتياز
مع للتاامل مددة يسب يشتط ملرقابة تلتازيز ملجايب، ملتأمي مايدي عرت� من عفضل
ملتأمي جعادة حساجت تكشف تملعفاقيات ملاقود عن مالومات جرسال تيتم ملتأمي، مايدي

ملرقابة. مدمرة

ملايد2006 لصال عكون مازمئر ف ملناشطة ملشركات طرف من ملقايون ملتأمي جعادة عن مازمئري ملشرع عقر
.2006 فيفري 20 ف ملصادر 04-06 ملقايون من 208 مادعه ف تذل� ،CCR ملوطن

ملتأمي2009 جعادة عت ت/ ملتأمي شركات مال لرعس ملدن جلد ملتالق 375-09 رقم ملتنفيذي ملرسوم صدتر
دج. مليار 5 جل ملتأمي جعادة عمليات تارس ملشركات مال لرعس ملدن ملد برفع عقر تملذي

ممجباري2010 ملتنازل يسب رفع ت 2010-09-09 ف ملصادر 207-10 رقم ملتنفيذي ملرسوم رلل من
ملقل. على ٪50 بنسبة ملتأمي جعادة مل ملعمال جيع عن ملوطن للمايد

مارسة2011 ررصة على ملومفقة تملتضمن ديسمب، 08 ف ملؤرخ 422-11 رقم ملتنفيذي ملرسوم صدتر
ملتأمي. جعادة ف ملجايب للسماسرة ملسلمة للتأمي مازمئرية ملسو� مستوى على ملنشاط

ملتنظيمية2013 جللتزممات تملتالقي مارس، 28 ف 115-13 ت 114-13 ملتنفيذيي ملرسومي صدتر ت
ملتأمي. جعادة ت/عت ملتأمي لشركات ملالية تمللءة

ملنشاط2016 مارسة ررصة على ملومفقة تيتضمنان ماي، 15 ف تمل�ان عفريل 25 ف مؤرخ ملتل قرمرين صدتر
ملتأمي. جعادة ف ملجايب للسماسرة ملسلمة للتأمي مازمئري ملسو� مستوى على

قايون2020 من 103 ملادة ف عكافل شكل على ثمي مااملت دجرمء ملتأمي لشركات مازمئري ملشرع سح
شابان 23 ف ملؤرخ 07-95 ملمر عحكام عتمم ملت مكرر 203 تبادعه 2020 لسنة ماديد ملالية

جلتأمينات. تملتالق 1995 سنة جايفي 25 ملومفق 1415 عام

2021،2021 سنة فبمير 23 لـ: ملومفق 1442 عام رجب 11 ف مؤرخ 81-21 رقم عنفيذي ملرسوم صدتر
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ملتكافل. جعادة ت/عت ملتكافلي ملتأمي مارسة تكيفيات شرتط يدد
ف تملرتيارية ممجبارية ملتنازلت بي ملتأمي جعادة على ملطلب لتطور تليلية درمسة ،2022/05/06 بوعبدا، روجة حسيبة، علمي الصدر:

.5-3 ص ص ،1 ملادد ،4 مللد تملالية، ملقتصادية ملتحقيقات مستمعيجيات �لة مازمئر،

اتسممي: إعادة وظائف .3.2.2
ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان يلي: فيما عل�يصها يكن

)2019 ملتأمي، تجعادة
،عملياتك�ية ف للكتتاب ملستياابية قدرمتم زيدة على ملؤمني عشجيع يتم ملتأمي جعادة رلل من

ثمينه. جعادة يتم ملتبقي تمازء ملالية بقدرمتم يتلءم ملذي منها بزء فتحتفظ
ملتأمي لايد عن كون رلل من ذل� تيظهر ملتأمي، شركات على ملرقابة من يوع ملتأمي جعادة عوفر

ملت عل� جلرص ملتأمي جعادة بامليات ملتالقة ملباشر ملؤمن سجلت تعفتيش ملطلع ف ملق
جلعفاقيات. ملتأمي دعادة عتالق

.عالية طبياة لا عي دتلية، عنا ملتأمي جعادة ماييز عهم جن

اتسممي: إعادة عمليات 4.2.2.م�داف
)2020 ملايشات، ت تشا�، ملايسى، )ملشنطي، عهها: تمن ملهدمف من �موعة تقق

على1. بتدريبكومدرها تذل� ملباشر، ملتأمي لشركات ملفنية ملساعدمت بتقدي ملتأمي جعادة شركات عقوم
تملنافسة تملتسويق تملتساي ملتش�يل عملياتكفاءة على يناكس ما بكفاءة ملفنية ملتأمي ععمال عدمء

ربيتها. على ملمر تكذل�
ملركزي2. ملبن� دتر ملدتر هذم ي�ل حيث ملباشر ملتأمي شركات ف هاما دترم ملتأمي جعادة لشركات ياتب

ملص�ي ملباشر ملتأمي لشركات جلنسبة ترصوصا ملتقات باض ف تويلي دتر عيه عي مللية، ملبنو� مع
. ملسارة مادلت من علىكل ملرقابة من ملتأميكنوع جعادة عمليات عؤدي تملت تماديدة

ملرطار.3. من ساةكبية على فيه عامل ملذي ملسو� دمرل ملنافسة من ملستفيدة ملشركة تكي

تكذل�4. لل�طر، ملسارة زيدة عت يسبية جعفاقية ملنفرد ملطر من ملستندة ملشركة محتفاظ صاف لماية
ملت ملص�ية ملتاويضات من تعيضا منه، مؤمن تمحد رطر عن ملناتة ملتشابة ملتمكمة ملرطار من

با. ملتفظ ملقساط صاف عنه�

بلزائر: اتسممي إعادة نشاط ميزات .5.2.2
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ملتأمي جعادة على ملطلب لتطور تليلية درمسة بوعبدا، ت )حسيبة يلي: با جازمئر ملتأمي جعادة يشاط يتميز
)2022 مازمئر، ف تملرتيارية ملجبارية ملتنازلت بي

-،)CCR( ملتأمي معادة ملركزية ملشركة قبل من مازمئر ف عساسي بشكل ملتأمي جعادة يشاط يارس
مازمئري. ملسو� ف ملنشاط هذم مارسة لا تمل�ول ملوحيدة ملت�صصة ماهة عزمل ل ملت

مل- ملامليات من ٪50 عن عقل ل بنسبة )CCR( ملوطن ملايد لصال يكون ممجباري ملتنازل
ملتأمي. جعادة

من- ملقدمة ملارت� كايت جذم حال ف )CCR( لصال ملرتيارية ملتنازلت ف ملتلوية حق يبقى
ملتأمي. معادة ملدتل ملسو� ف ملقدمة ملارت� من عفضل عت ماثلة قبلها

ملتأمي- جعادة برممج عكون حت ملقل، على ملصنفي جل ملجايب ملتأمي مايدي مع ملتاامل يتم ل
ملمان. من بدرجاتكافية متميزة

اتسممي: وإعادة اتسممي شركات ارسثمارات .3

اتسممي: وإعادة اتسممي شركات .1.3

اتسممي: شركة تعريف .1.1.3
من عقساط علقي مقابل يطلبها لن ملتأمينية ملدمات عقدم حيث مزدتج، بدتر عقوم مالية مؤسسات عن عبارة -
على ملصول ب�ية لديها ملتوفرة ملمومل من جزء عست�مر عنا لتأميكما تسيلة عي ملتل دترها تهذم لم، ملؤمن
سفيان، ت )بوعلم عنظيمها. طريقة تحسب عكوينها طبياة على عتوقف عموملا عوظيف على قدرتا عن غي عائد،

)2019
ملتأمينية ملدمات عقدي مسؤتلية عاعقهم على يرذتن ملذين ملؤمني من عتكون هيئات عنا ملباض يارفها -
ضده ملؤمن ملطر تقق عند له للمؤمن ملتاويض عت ملتأمي مبلغ دفع مليئات هذه عتول حيث تملنشآت، للفرمد
منها تملدف تجدمرتا عنظيمها طريقة تحسب نحية، من عكوينها طبياة عت شرتط حسب ملتأمي هيئات تعتنوع

)2019 سفيان، ت )بوعلم عررى. نحية من

اتسممي: شركات تقدي .2.1.3
ملتالية: ملؤسسات من مازمئر ف ملتأمي قطاع يتكون
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ملتأمي- صندت� جسم 1963 جومن ف عيشئت :)CAAR( ملتأمي تجعادة للتأمي مازمئرية ملشركة
حجم حيث من مل�ايية ملرعبة تتل مازمئر، ف ثمي شركة عقدم تعاد حكومية، شركة تهي ملتأمي تجعادة
)2023 لطيفة، ت )يزيهة ملوطن. مستوى على تكالة 43 تعضم ملنتائج حيث من ملتل تملركز ملتدمتل

تكالة- 520 عضم ،1963 ديسمب 12 بتاريخ ملستقلل باد ثسست :Saa للتأمي مازمئرية ملشركة
)2023 لطيفة، ت )يزيهة مازمئر. ف رمئدة شركة تهي ملرطار، شت ثمي مهمة تلا

دينار- مليار 2 بـ يقدر مال برعس 1973 سنة عيشئت :)CCR( ملتأمي للعادة ملركزية ملشركة
ملتأمي. جعادة ف تصص

دينار- مليار 1,5 بـ يقدر مال برعس 1985 سنة عيشئت :)CAAT( ملشامل للتأمي مازمئرية ملشركة
تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان ملنقل. عرطار ف تصص

)2019 ملتأمي، تجعادة ملتأمي
مليون،- 1800 قدره مجتماعي مال برعس عسهم ذمت شركة هي :)CASH( ملرتقات لتـأمي شركة

ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان ملررى. ملتأمي فرتع جايب جل تقات ملر ثمي عمليات تعباشر
)2019 ملتأمي، تجعادة ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة

عمليات- متلف لتباشر 1998 عتت 5 ف معتمدت :)CIAR( ملتأمي تجعادة للتأمي ملدتلية ملشركة
شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان جزمئري. دينار مليون 450 مجتماعي مال برعس ملتأمي

)2019 ملتأمي، تجعادة ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي
تمنح- 1995 جايفي 25 ف 07-95 عمر بوجب ملشركة هذه عيشأت :)2A()AA(للتأمي مازمئرية

مليون 500 بـ مالا رعس تيقدر ملتأمي، تجعادة ملتأمي يشاط لتمارس 1998 عتت 5 ف ملعتماد لا
ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان جزمئري. دينار

)2019 ملتأمي، تجعادة
دينار- مليار 2 بـ مالا رعس يقدر عسهم ذمت شركة هي :)SALAMA( مازمئر للتأمينات سلمة

)2023 لطيفة، ت )يزيهة ملالية. تزمرة مومفقة باد 2000 مارس 26 ف يشاطها بدعت جزمئري،
جطار- ف 1997 عام ف جيشااها ت مساهة شركة هي :)ALGERIA TRUST( مازمئر عرست

للست�مار مازمئري ملتأمي سو� مفتتا� كرس تملذي ،1995 يناير 25 ف ملؤرخ 07-95 ملرسوم
ف ملومفقة على حصولا باد راصة جزمئرية كشركة 1998 فبمير 28 ف يشاطها بدعت ملاص،
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8 بـ يقدر مالا رعس قطرية، برينية جزمئرية متلطة ملتأمي تجعادة للتأمي شركة تهي ،1997/11/18
جزمئري. دينار مليار

شركة- شكل ف ملتأمي تجعادة ملتأمي عمليات لتمارسكل 2001 ف معتمادها ت تملمان: ملبكة شركة
شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان جزمئري. دينار مليون 480 قدره مال برعس عسهم ذمت

)2019 ملتأمي، تجعادة ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي
ف- ملامل ف تشرعت تقطر مازمئر بي مشت� مال برعس 2001 ف معتمادها ت للتأمي: ملرين شركة

ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان .2002 سنة
)2019 ملتأمي، تجعادة

ت- )جيان ملتأمي. عيومع ب�تلف تتص 2001 عام ثسست :)GAM( ملتوسطية للتأمينات ملاامة
)2019 ملتأمي، تجعادة ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير،

مرت- ،2001 عام ف ثسست :)HANA STAR( ملتأمي تجعادة للتأمي للقارمت ملاابرة ملشركة
ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان ملتصفية. قيد تهي تعلمية قايويية صاوجت بادة

)2019 ملتأمي، تجعادة ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية
-450 بـ يقدر مالا رعس 1996 سنة ثسست :)CAGEX( ملصادرمت لضمان مازمئرية ملشركة

ملصناعية مل�اطر يدير، ت )جيان للتصدير. ملوجهة ملامليات ضمان ف مت�صص جزمئري دينار مليون
)2019 ملتأمي، تجعادة ملتأمي تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف

ملاصة- ملشركات بي رمئدة عسهم ذمت شركة هي :)Alliance assurance( للتأمينات عليايس
لطيفة، ت )يزيهة عميل. علف 400 من عك�ر تلا تلية 42 مستوى على تكالة 200 تعضم للتأمي

)2023

الرسثمار:3.2.

الرسثمار: 1.2.3.تعريف
ملستهلكية ملسلع من مميتاجية ملطاقة ف زيدة يدث قايون، به مررص مقتصادي يشاط كل هو ملست�مار
ملتجهيزمت ف ملتم�ل مللموس ملادي ماايب على مميتاجية ملطاقة مشتمال مع تملدمات، ملرعسالية ت
تملتكوين ملتاليم ف ملتم�ل مللموس غي تماايب تموميئ...مل، تمطارمت طر� من ملساسية تملبنية ملصناعية
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ملست�مار قوميي ف ملجن� ملست�مار مكاية سفيان، ت )عبدملكري تملتطوير. تملبحث ملبشري( )ملست�مار
)2019 مازمئرية،

جلنسبة عما جيتاجية، غي عت جيتاجية كايت سومء مل�ابتة ملصول يان للمحاسب جلنسبة ملست�مار
شركات ف ملست�مار سياسة تفاء، ت )ساود منها. مميتاجية تلكن مل�ابتة ملصول يانكذل� للقتصادي

)1995 ملتأمي،
ل�اية ملوجودة ملوسائل عطوير عت جديدة جيتاجية تسائل على للحصول رعسال تصيص هو عيضا تملست�مار

ملستقبل. ف عكب مردتد على ملصول عجل من ينفق ما كل عيضا به تيقصد مميتاجية، ملطاقة زيدة

الرسثمار: 2.2.3.منواع
سفيان، ت )عبدملكري منها: تيذكر ماايي تفق ملقتصادية ملنظر تجهة من ملست�مارمت عيومع بي ملتمييز يتم

)2019 مازمئرية، ملست�مار قومييي ف ملجن� ملست�مار مكاية

تهي: عيومع، عربع جل عصنيفه الرسثمار:يتم نوعية معيار .1.2.2.3
ملستهلكية تملدمات ملسلع عنتج ملت ملقتصادية ملؤسسات جيشاء ف ملتم�لة ملقتصادية: ملست�مارمت

ملبان...مل. تعشييد تملرعسالية،
تمل�قافية ملريضية تملشؤتن جلصحة عتالق ملت ملدتلة با عقوم ملت مليشطة هي ملجتماعية: ملست�مارمت

ملريضية...مل. ملياكل م�ل
مرفق م�ل عدمءه، عنظم عت ملتمع، عصون ملت ممدمرية ملرمفق عطوير جل تدف ممدمرية: ملست�مارمت

ملكومية. تملصال تملمن مايش
تملدمرس ملومطني عدريب برممج ف تعتجلى ملبشرية، ملتنمية على عقوم ملبشرية: ملومرد ف ملست�مارمت

ملبشرية. مل�رتة على يركز ملست�مار فهذم ملتاليم، من عررى تعيومع ملرسية

ملست�مارمت: من عيومع ثلثة له الرسثمار: يبيعة معيار .2.2.2.3
فهي ، ملشرتعات عت ملعمال مست�مارمت تهي عساء عدة تلا )ملادية(: ملقيقية ملست�مارمت

)مست�مار ملهجورة عت ملقدية ملادمت بتجديد عسمح تهيزية سلع جيشاء عت بشرمء عتالق مست�مارمت
عاويضي(.

ف حصة عت ملسهم ف حصة شرمء يان تهذم موجود رعسال عكوين شرمء عان ملالية: ملست�مارمت
ملفومئد. عت جلرج� ملطالبة حق مالكها عاطي جيدمع شهادة عت ملسند
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عت ملتمريص كشرمء ملفكرية تملصول ملاارف كسب عت جمتل� عتالق بيث ملانوية: ملست�مارمت
ملامال...مل. تعكوين علمية، ب�ية ععمال مناز

تهي: ملست�مار مال� جنسية على ياتمد اليسثمر: جنيية معيار .3.2.2.3
ما�رمفية ملدتد ترارج دمرل ملومطنون با يقوم ملت ملست�مارمت جيع هي ملوطنية: ملست�مارمت

تطنهم. دمرل ملومطني مست�مارمت عي ملصل، لوطنهم
موع� عي ما، دتلة دمرل ملجايب با يقوم ملت ملست�مارمت جيع تهي ملجنبية: ملست�مارمت

مؤسسات. عت عفرمدم كايوم سومء ملجايب قبل من ملنفذة ملدمرلية ملست�مارمت

اتسممي: شركات ف الرسثمارات .3.3

اتسممي: شركات ف الرسثمار تعريف .1.3.3
عقليل مع مستقبل، فومئد تقيق ب�ر� ملتأمي لشركة ملتاحة ملومرد من قدر تعش�يل "تصيص عيه على يارف

ملتأمي". تثئق �لة تاه ملقائمة جلتاهدمت ملوفاء لضمان مكن حد عدن جل ملست�مارية مل�اطر
مالكها تتاه نحية من ملوثئق �لة تاه جلتزمماتا ملوفاء ضمان جل ملست�مار ترمء من تدف ملتأمي شركات
مست�مارها يب تملت متلفة، مصادر من لديها عتجمع ملت ملمومل ض�امة جل ذل� تيرجع عررى، نحية من
يؤثر ما عررى جهة من ملتأمي عساار تمرعفات جهة من ملست�مر ملال رعس على ملاائد منفض تجل جيد بشكل
ف ملدن تملسار ملتكلفة ف ملريدة ميزة تقيق ف ملتأمي مقساط مست�مار عهية )فيتز، ملدمء. عقييم عملية على

)2016 ملتأمي، شركات

اتسممي: شركات مموال ارسثمار مبادئ .2.3.3
ملتطلفة ف ملريدة ميزة تقيق ف ملتأمي مقساط مست�مار عهية )فيتز، ف: عتم�ل ملبادئ من �موعة على يقوم

)2016 ملتأمي، شركات ف ملدن تملسار
جل ملست�مارمت تويل على ملتأمي شركة قدرة " هي ملتأمي شركات ف عنها ملقول يكن ملسيولة:

ضده." ملؤمن ملطر تقق عند لم ملؤمن لتاويض رسائر تبدتن بسرعة يقدية
قدر ملشركة عمومل مست�مار ف تمل�اطرة ملضاربة عنصر مستبااد عيه ملست�مار بضمان يقصد ملضمان:

على كبية عتلوية عضع ملتأمي شركات غامضة. مشاريع عت مدرتسة غي مشاريع ف كالست�مار مممكان،
شركات تذر ملحيان باض تف لم، ملؤمن من ملستلمة ملقساط مست�مار عند مل�اطر عقليل ضمان
تلو حت ملصول قيمة على ملافظة ب�ر� تذل� مل�اطر، عالية مست�مارمت جل مللجوء من ملتأمي
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ملتنويع عسلوب هو ملضمان لزيدة ملتأمي شركات عست�دمها ملت ملساليب تمن يسبيا. ملاائد منفض
ملت مل�اطر منفضت كلما ملفظة عتضمنها ملت ملست�مارمت عنوع زمد فكلما ملست�مار، مفظة ف

عائدها. لا يتار�
من ملتأمي شركة عليه تصل ملذي "ملاائد ملتأمي شركات ف ملست�مار نحية من با ملقصود ملربية:

لم." ملؤمن تاه ملتزمماتا عتكل جزء ع�طية ف لست�دممها متلفة مست�مار �الت ف عموملا عوظيف

اتسممي: شركات ف الرسثمار الت .3.3.3
ف ملريدة ميزة تقيق ف ملتأمي مقساط مست�مار عهية )فيتز، ها: يوعي جل ملست�مارمت عصنف عامة بصفة

)2016 ملتأمي، شركات ف ملدن تملسار ملتكلفة
ف متدمتلة عكون تقد مالية، مست�مارية عدتمت عنا ملتأمي شركات ف عاتب ملجل: قصية مست�مارمت

ملشتقات. عسوم� عت ملنقد عسوم�
سو� ف عدمتلا يتم تملت ملتأمي، شركات ف مالية مست�مار عدتمت من عتكون ملجل: طويلة مست�مارمت

. حقيقية مست�مار تعدتمت ملال، رعس

الرسثمارات االت رقم)1(: اتشكل

عباث ملتأمي، شركات ف ملدن تملسار ملتكلفة ف ملريدة ميزة تقيق ف ملتأمي عقساط مست�مار عهية ديسمب2016، فيتز، جيمر الصدر:
.153 ملاشرتن،ص ملادد تجدمرية، مقتصادية
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اتسممي:3.3.4. شركات ارسثمارات ف توفر�ا اتواجب اتشروط
)1995 ملتأمي، شركات ف ملست�مار سياسة تفاء، ت )ساود ملتالية: ملشرتط مرمعاة يتطلب

عنصر عن بايدة مست�مارمت ف عموملا ملتأمي شركات عست�مر عن يب ملست�مر: ملال رعس ضمان
مل� هو منه ملكب مازء لن تذل� ملست�مر، ملال رعس مستاادة يضمن با تمل�اطرة ملضاربة

للشركة. ملكا تليس ملوثئق لصحاب
.تمل�اطرة ملضاربة على عاتمد مست�مارية سياسة ميتهاج عن ملبتااد
به ملتزمت ما لقابلة تمستمرم ثبتا عائدم ملتأمي شركات عتضمن عن يب ملست�مار: عائد ثبات ضمان

لم. ملؤمن جهور لدى
-ملست�مار طر� ف )ملتنوع تيشمل ضيق �ال ف حصره تعدم ملست�مار طبياة عنوع به يقصد ملتنوع:

مستحقا� عومريخ عي ملست�مار مستحقاقات ف ملتنوع ملست�مار- مناطق ف ما�رمف ملتنوع
ملست�مارمت.(

.ملومحد ملست�مار دمرل تعشكال صور عدة مرمعاة
عوفي منه تمل�ر� رسارة، تبدتن يقد جل ملست�مرة ملوجودمت تويل على ملقابلية هي ملست�مار: سيولة

ملطارئة. للحالت ملنقدية ملسيولة باض
عقد بوجب ملطر تقق عند ثبت مبلغ بدفع ملتأمي شركات علتزم ملشرمئية: ملقوة ثبات ضرترة عدم

ملنظر ب�ض له، ملؤمن تاه ملتأمي شركات للتزمم ملعلى ملد ي�ل تهو ملتأمي( )مبلغ يسمى ملتأمي
ثرذ ل عموملا عست�مر حيث ملشركات هذه فىن تعليه للنقود، ملشرمئية ملقوة ف ملاصلة ملت�يمت عن

ملاقد. ف عليه ملتفق ملتأمي مبلغ بدفع عتاهد ذكرن كما لنا للنقود ملشرمئية ملقوة ع�ي جلسبان
.سائلة عمومل جل تويله عند ملشرمئية قوتا عتأثر ل بيث ملست�مرة للمومل ملاينية ملقيمة على ملافظة

اتوين: القسصاد على اتسممي 4.مثي

تلسممي: القسصادي اتدور .1.4
عت ملمومل راتس شكل ف سومء ملالية ملومرد عوفي ف ملساهة ف دتره تيبز ملهية جلغ مقتصادي يشاطا ملتأمي

)2015 تفاء، ت )جبتسام يلي: ما تيوجد مئتمايية، عسهيلت
عتضمن ملت ملياة ثمينات ف راصة ملدررمت، لتجميع فاالة تسيلة ملتأمي ياتب ملدراري: ملدتر

دتن مليسحاب له ملؤمن على يصاب جذ جلستمرمرية، ملاقود هذه تعتميز تمضحا، مدراري عنصرم
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من ملالية، للمؤسسات مشابا دترم ملتأمي شركات علاب كما ملتل. ملسنومت ف راصة رسائر،
قصي ملتأمينات ف سيما ل مالية، سنة كل ناية ف فنية مصصات تعكوين ملقساط مست�مار رلل

ملسنة. مدمر على تملستمرمرية جلتجدد عتسم تملت تملسؤتلية، ملمتلكات ثمينات م�ل ملجل
محتياطات عكوين جل ملقتصادية تملشاريع ملشركات تتاج ملتأمي غياب حال ف ملست�ماري: ملدتر

ملحتياطات هذه م�ل عوجيه جل يؤدي فهو ملتأمي بوجود عما با، علحق قد ملت ملتملة ملسائر لومجهة
من كبي جزء ملتأمي شركات ملقتصادية.تعست�مر ملتنمية على عامل جيتاجية مشرتعات ف ملست�مار جل

ملست�مار(. شهادمت سندمت، )عسهم، ملالية كأترم� متاددة مست�مارية عتجه ف مدررمتا
عاتمد ملت ملقرت� منح عسهيل ف تعساسيا، جرزم دترم ملال هذم ف ملتأمي يلاب ملئتمان: ملدتر

سومء ملبنو� با عقوم ملت ملتمويل لامليات يقدمها ملت ملماية رلل تذل� ملقتصادية ملصفقات عليها
يقدمها ملت ملضمانت رلل من ملئتمان عمليات يسهل فهو ملارجي، عت مللي ملستوى على

للموردين.
تميع على يامل فهو ملالية، ملسوم� مستوى على للتأمي ملدتر هذم متالق ملمومل: راتس عكوين

عي ملتأمي ف ملاكسية مميتاج دترة يفسر ملرية هذه تتجود ملفنية، ملحتياطات طريق عن ملمومل
عوظيف ملطبياي فمن لم، ملؤمن تاه عاهدمت عنشأ تبذل� ملدمة، عدمء قبل يكون ملقسط تصيل
ف ملساهة تجلتال عقارمت...( تسندمت، )عسهم متاددة صور ف ملحتياطات لذه ملتأمي شركات
عموملا من جزء يتوجه للتأمي هيئات محتياطات عسيي ف ملدتلة عتدرل حي ف ملنتجة، ملشاريع تويل

ملامومي. ممقرم� جل

القسصادية: بلسغيات اتسممي 2.4.علقة
)2017 عسيا، ت )فتيحة يلي: فيما تعتم�ل

ملنقدية ملكتلة زيدة عسببه ملذي ملتض�م من ملد ف مهما دترم ملتأمي يلاب جلتض�م: ملتأمي علقة
يكن ملقتصادي ملرتمج حالة ففي تملار�، ملطلب بي ملتومزن تقيق ف مساهته رلل من تذل�
زيدة جل ذل� يؤدي حيث ممجبارية، للتأمينات جلنسبة ملتأمينية ملت�طية يطا� ف ملتوسع للدتلة
ملتاويضات زيدة على ملتأمي يامل ملكساد حالة تف ملتض�م. من يد با ممجبارية ملدررمت

تملدمات. ملسلع على مميفا� مستوى مرعفاع تجلتال لم للمؤمن ملستحقة
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حركة ميزمن ف تجلتحديد ملدفوعات ميزمن بنود من بندم ملتأمي ي�ل ملدفوعات: بيزمن ملتأمي علقة
ملعفاقيات بوجب ملوطنية ملشركات تولا ملت ملتأمي جعادة عقساط فيها عسجل حيث ملمومل، راتس
ملرعبطة جلامليات عيضا يرعبط ملدفوعات ميزمن ف ملتأمي تثثي ملارج، ف ملتأمي شركات مع ملبمة
ملدمرل، ف ملجنبية عت ملارج ف ملوطنية ملتأمي جعادة شركات با عقوم ملت ملباشرة جلست�مارمت
تويل عت مللية ملسوم� ف ملجنبية ملشركات فرتع عن ملناعج للتأمي محتياطي تويل جل جمضافة

ملجنبية. ملسوم� ف ملوطنية ملشركات فرتع عن للتأمي محتياطي
ملتأمي عقساط مبلغ بي ملالقة رلل من ملقتصاد ف ملتأمي عهية عظهر ملوطن: جلدرل ملتأمي علقة

ملدتلة عكون ، للدتلة ملام مللي ملناعج من ملتأمي حصة عت يسبة عي ملام مللي تملناعج ملومحد للفرد
تذل� مت�لفة ملدتلة عكون عندما عما مرعفاة ملدمرلي ملناعج ف ملتأمي حصص عكون عندما متطورة

من�فضة. ملام مللي ملناعج ف ملتأمي حصص يتيجة

القسصادي: اتنشاط على اتسممي مثي .3.4
)2023 )ردية، يلي: ما على يتعب

فئة من ملومرد لنقل كنشاط عاتب حيث ملضافة، ملقيمة بتحرير ملوطن ملدرل عكوين ف ملتأمي يساهم
حادث(، جل عارضوم ملذين لم ملؤمن ( عررى فئة جل حادث( جل يتارضوم ل ملذين لم )ملؤمن ملسكان

ملرطار. لومجهة لم ملؤمن مابي تملتااتن ملست�مار بتشجيع ذل�
ملااملت لباض ملتأمي يشاط ينح بريطاييا، ف ملشأن هو كما ملصابة للاملة مصدرم ملتأمي معتبار

مصدرم ملتأمينات عاد ملتل ملالة ففي ملسائر(، عسوية ملقساط، )دفع ملجن� مع تملالية ملتجارية
ملساجت. ميزمن عجز ف عساهم مل�ايية تف ملصابة، للاملة

ملذي هو عهية تملك�ر ملكلي، ملقتصاد مستوى على ملتأمينات يشاط مارسة عن ملناشئة ملثر بي من
ض�امة عرمكم جل يؤدي عيه للتأمي ملدتلة رقابة حول سجلنا حيث ملال، ملسو� مستوى على يارس

عقنية. محتياطات طريق عن ملمومل كتل
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اتيابقة5. اتدرارات
مازمئرية- مللة ملوطن، ملقتصاد نو ف ملتأمي قطاع مساهة ،2016 صديقي، تمساود جل، مصاب

تمحد متاه ذمت سببية علقة تجود جل ملدرمسة هذه عناتلت حيث ملادد2، تملالية، ملاسبية للدرمسات
ملتأمي قطاع على يس� ثثي له ملام مللي ملناعج عن حيث تملتأمينات، ملقتصادي ملنمو بي

ملوطن. ملقتصاد نو ف جدم ضايف بادل يساهم ملقطاع جيتاج عن حي ف ملقتصادي،
ف- ملوطن ملقتصاد ف ملتأمي لشركات ملتمويلي ملدتر ،2018 ديسمب مصطفى، تبوشامة مل�كنزة،

عناتلت حيث ،19 ملادد ،2 بليدة ااماة ملقتصادية ملباث �لة ،2015-2013 مابي ملفتة
كنسبة ملقايون يفرضها ملت ملقننة مللتزممات رلل من ملقتصاد ملتأمي شركات تول عن ملدرمسة هذه
ف عوظفها ملتأمي، شركات قبل من مابأة مدررمت عن عبارة مللتزممات هذه ملصلة، ملقساط من
ملنشاط عيضا معسع كلما ملتأمي لشركات ملتأمين ملنشاط معسع كلما تعليه متلفة، مست�مارية عتجه

ملقتصاد. تويل على ملقدرة تمنه ملتأمي لشركات ملست�ماري
مازمئرية- مللة ملقتصادي، ملستوى على ملتأمي لشركات ملتنموي ملدتر ،2020 جومن شليحي، كرية

ملتنمية ف هام دتر ملتأمي لشركات عن درمسته رلل من يلحظ ملتل، ملادد ملعمال، لقايون
ف يسهم ملذي للشكل تفقا مست�لله ت جذم ملوطن للقتصاد ملقوة ماايي عحد ي�ل يظام فهو ملقتصادية
رلل: من ملقتصادي ماايب من ملنظام لذم ملياب ملثر يتجلى حيث تمستقرمره، ملقتصاد نو

ملدرار...مل عشجيع ملبطالة، من ملتقليل تملجنبية، مللية ملمومل راتس مستقطاب
فيتس- تجء عزمة ظل ف ملوطن ملقتصاد دعم ف ملتأمي شركات مساهة ،2023/9/1 فارس، ضيف

ملستدممة، تملتنمية ملقتصاد �لة ،CAAR ملتأمي تجعادة للتأمي مازمئرية ملشركة حالة درمسة كورتن
ضايفة جد علقة هي ملقتصادي جلنمو ملتأمينات علقة ملدرمسة هذه عناتلت حيث ملادد2، مللد6،

ملست�مار. مستوى تمنفا� تفنيا ماليا مازمئري ملتأمي شو� لضاف يتيجة مازمئر ف

يص فيما سابقا جليه ملتطر� ت ما رلل تمن : اتيابقة بتدرارات مقارنة اتبحث من الرجوة ا�ضافة -
ملدرمسة هذه رلل من سنقوم ملتأمي، تجعادة ملتأمي �ال ف جليها ملتوصل تملنتائج ملسابقة ملدرمسات عوضيح
ملكلية ملؤشرمت باض على تعثرها ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات جست�مارمت ملاصة ملؤشرمت باض عوضيح
تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت مساهة عوضيح مع ملقياسية، ملنمذجة رلل من مازمئري ملوطن للقتصاد

ملوطن. ملقتصاد عنمية فيه ملتأمي
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: اترصل دلصة .6
تثثيها ملتأمي، شركات تمست�مارمت ملتأمي، تجعادة جلتأمي ملتالقة ماوميب تعهم ملنظري ملفصل رلل من
ملنية حسن )مبدع ملساسية تمبادئه رصائصه مبزم ملتأمي بتاريف ملفصل بدع حيث ملوطن، ملقتصاد على
ملتأمي عقد عناصر جل جضافة ملش�اص...( ثمي ملضرمر، )ثمي ملتأمي عيومع مستار� ث تملتاويض(،

ملاملية. لنجا� ملساسية تملقومات
ت ملتأمي جعادة مور تف تريية، مرمحل عب تملتكايت مازمئر ف ملتأمي تجعادة ملتأمي قطاع عطور نقش كما
ملتطر� جل جضافة مل�اطر، مومجهة على ملتأمي شركات طاقة عوسيع ف تدتره تتظائفه، عهدمفه مفهومه، عوضيح
ملست�مار عاريف ت حيث ملتأمي، شركات مست�مارمت جل ملتطر� تت مازمئر. ف ملتأمي جعادة يشاط لميزمت

عيومعه. تبيان
ملئتمان، تعوفي ملدرار، تفيز ف ملتأمي شركات علابه ملذي مليوي ملقتصادي ملدتر جبرمز ت ملنهاية ف

ملوطن. ملقتصاد مؤشرمت على تثثيها ملمومل راتس تعكوين
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تهيد: .1

ملكلي ملقتصاد مؤشرمت على يؤثر ما ملتنوعة، مست�مارمتا عب ملوطن ملقتصاد تويل ف ملتأمي شركات عساهم
نوذجا )LA CAAR( ملتأمي تجعادة للتأمي مازمئرية ملشركة عاد ملنمو. تمادلت ملام ملدمرلي كالناعج
)2023-2014( ملفتة رلل ملال هيكلها مؤشرمت تليل جل ملدرمسة تدف حيث ملتأثي، هذم لدرمسة م�اليا

ملوطن. ملقتصاد على عثرها تقياس

ملتأمي، هامش ملست�مارمت، ( ملالية للمؤشرمت ملوصفي ملتحليل بي تمع مزدتجة منهجية ملدرمسة عاتمد
ملؤشرمت هذه بي ملالقة لتقدير ملتادد ملطي ملندمر ناذج جست�دمم ملقياسي تملتحليل ملالية( ملصول

ملام. ملدمرلي تملناعج

ف لساهتها تليلكمي تعقدي ملتأمي لشركات ملقتصادي ملدتر على ملضوء عسليط ف ملدرمسة عهية عكمن
مليوي. ملقطاع هذم دتر لتازيز ملناسبة ملسياسات عبن على ملقرمر صناع يساعد ما ملقتصادية، ملتنمية
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:)LA CAAR اتسممي وإعادة اتسممي )شركة تلمؤرية شامل تقدي .2

حدم تضع تملذي 201-63 تملقايون 197-63 قايون بوجب 1963 سنة LA CAAR شركة ثسست
تجعادة ملتأمي ف LA CAAR تصصت حيث مازمئر، ف ملتأمي سو� على ملفريسية ملشركات ليمنة
معادة ملركزية ملشركة جل ملتأمي جعادة مفظة تويل ت حيث 1974 سنة جاءت ث ملقايون ملتنازل ملتأمي
ملاريض للجمهور مل�صص ملتأمي مفظة تتويل ملت�صص قايون جصدمر ت 1976 سنة تف CCR ملتأمي
تهندسة ملصناعية ملكبى ملرطار ف LA CAAR تتصصت SAA شركة نو Risque de masse
تتويل LA CAAT شركة جيشاء عقرر ملنقل يشاط تبتطور تماوي، تملبحري ملبي ملنقل تعرطار ملرمئق
LA CAAR شهدت حيث 1989 سنة لتأت تممطارمت، ملتجارية ملشبكة من تجزء جليها ملنقل مفظة
-88 ملامومية ملقتصادية للمؤسسات ملتوجيهي ملقايون بوجب عسهم ذمت شركة عصبحت جذ تريي، تول

.01

فتح تت ملتأمي يشاط على ملدتلة ليمنة حدم تضع تملذي 07-95 ملقايون تصدتر 1995 سنة جاءت ث
ملنافسة فتح تت ملتأمي ف ملت�صص جل�اء ملقايون يفس بوجب عيضا تت تملجن� ملاص ملست�مار عمام ملقطاع

سنة تشهدت سنومت ل�لث LA CAAR لشركة ملتطور جستمعيجية تضع ت 2005 سنة ماميع، عمام
ملتدقيق انة عنصيب ملسنة هذه شهدت 95-07كما للمر تملتمم ملادل 06-04 ملقايون صدتر 2006

ملالية. ملتوظيف تانة ملتنسيق انة تكذل� ممدمرة �لس عن ملنب�قة جلشركة

تمجهات هيئة معادة �لة جطل� ت 2008 تسنة Info-caar جعلمي عنومن جصدمر ت 2007 سنة
مع ملصرف ملتأمي بيع يقاط جطل� ت 2009 سنة تف للشركة. ملوحد ملبيان للمي�ا� عباا ملتجارية ملوكالت

.2011-2009 للنمو مل�ان ملستمعيجي مل�طط تجطل� ملوظفي، عكوين

مركز تفتح ملاس� ملنظام عن ملتأميكبديل بشركات ملاص ملال ملاس� ملنظام عطبيق شهدت 2010 سنة
ثقلما تهذم 100 فرع ملش�اصكرممة على ملتأمي شركة تجيشاء ملااصمة، جازمئر مسوس ببن للشركة عكوين

ملش�اص. على ملتأمي يشاط ملضرمر على ملتأمي يشاط بي فصل ملذي ماديد ملقايون مع

وا�دوات( )اتطريقة اتدرارة 3.منهجية

) LA CAAR ( اتسممي وإعادة اتسممي تشركة الال اليكل مؤشرات تبعض تليلية درارة -
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: )2023-2014 ( تلرتة
LA ( ملتأمي تجعادة ملتأمي لشركة ملال للهيكل ملم�لة ملت�يمت من �موعة تليل ملرحلة هذه ف سيتم

ملتال: ملنحو على تهي )2023-2014 ( للفتة ) CAAR

تسيتم تملتنمية، ملقتصادي ملنمو مركات عهم من تياد ملشاريع ف ملالية ملومرد عوظيف هي الرسثمارات: -
-2014( ملفتة رلل )LA CAAR ( ملتأمي تجعادة ملتأمي شركة لدى ملست�مارمت عطور جل ملتطر�

:)2023

)2023-2014( اترتة دلل الرسثمارات :)1( رقم الدول

)دج(اتينوات الرسثمارات

20145358644000

20155429682000

20165372467000

20175251817000

20185185649000

20195083262000

20205203689000

20215269315714

20225256554531

20235231822035
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)2023-2014( اترتة دلل الرسثمارات تطور : )1( رقم اتشكل

)1( رقم مادتل على تجلعتماد ملطالبتي جعدمد من الصدر:

عذبذج عرفت ملتأمي تجعادة ملتأمي شركة لدى ملست�مارمت عن يلحظ ملسابقي تملشكل مادتل رلل تمن
قدرت للست�مارمت حصة عكب ت2016 2015 ملسنومت عرفت حيث 2023 غاية جل 2014 ملفتة رلل

ملنمو دعم مطط جل رمجع تذل� ) ملتومل على دج 5372467000 ت دج 5429682000( ب
عجلة تدفع ملست�مار ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مشرم� ملهية ععطى تملذي ملفتة عل� ف ملقتصادي
جلسلب عثر تملذي دمءكورتن عفشي لشكل يظرم ملست�مارمت ف عرمجاا 2019 سنة عرفت حي ف ملتنمية،

ملفتة. عل� ف تملاالية ملوطنية ملالت متلف على

تسيتم عدفاها، ملت تملتاويضات ملتأمي شركة عليها تصل ملت ملقساط بي ملفر� هو اتسممي: �امش -
-2014( ملفتة رلل )LA CAAR ( ملتأمي تجعادة ملتأمي شركة لدى ملتأمي هامش عطور جل ملتطر�

:)2023

)2023-2014( اترتة دلل اتسممي �امش :)2( رقم الدول

اتسممياتينوات �امش

20145345397000

20154767344000
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20163965633000

20174388188000

20185307320000

20195345836000

20205726963000

20214978097286

20224925625898

20234948237598
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)2023-2014( اترتة دلل اتسممي �امش تطور : )2( رقم اتشكل

)2( رقم مادتل على تجلعتماد ملطالبتي جعدمد من الصدر:

عذبذج عرفت ملتأمي تجعادة ملتأمي شركة لدى ملتأمي هامش عن يلحظ ملسابقي تملشكل مادتل رلل تمن
بـ قدرت ملتأمي لامش قيمة عدن 2016 سنة عرفت حيث 2023 غاية جل 2014 ملفتة رلل

ف ملدفوعة، ملتاويضات زيدة عت ملسو� بتقلبات مرعبطا ملنفا� هذم يكون تقد دج(، 3965633000(
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ملتأمي يشاط لتااف رمجع تذل� دج( 5726963000( بـ قدر ملحوظا مرعفاعا 2020 سنة عرفت حي
ملتأمي. هامش فيها مستقر ،2023-2021 ملفتة ترلل ملشركة دمرل ملالية ممدمرة تتسن

عطور جل ملتطر� تسيتم ملست�مار، دعم ف عسهم ملالكما ملنظام ف عساسيا عنصرم عاد ماتية: مصول -
:)2023-2014( ملفتة رلل )LA CAAR ( ملتأمي تجعادة ملتأمي شركة لدى ملالية ملصول

)2023-2014( اترتة دلل تلشركة الاتية ا�صول :)3( رقم الدول

ماتيةاتينوات مصول

201423010770000

201523294780000

201651551648000

201750329367000

201821317730000

201921559190000

202020522000000

202130226497857

202231257316122

202332394821283

www.ons.dz للحصائيات ملوطن ملديومن موقع من عليها ملتحصل ملبيانت قاعدة على تجلعتماد ملطالبتي جعدمد الصدر:من



اتبيا�تاتبيا�ت وتليلوتليل اتسطبيقيةاتسطبيقية اتدرارةاتدرارة اتثاتثاتثاتث اترصلاترصل

34

)2023-2014( اترتة دلل الاتية ا�صول تطور : )3( رقم اتشكل

)3( رقم مادتل على تجلعتماد ملطالبتي جعدمد من الصدر:

عذبذج عرفت ملتأمي تجعادة ملتأمي شركة لدى ملالية ملصول عن يلحظ ملسابقي تملشكل مادتل رلل تمن
بـ قدرت ملالية للصول حصة عكب 2016 سنة عرفت حيث 2023 غاية جل 2014 ملفتة رلل

ماليةكبية عرج� تقيق ف يكمن ملرعفاع تهذم دج(، 51551648000(

: اتوين القسصاد مؤشرات على اتسممي وإعادة اتسممي شركات ارسثمارات �ثر قيارية درارة -
مؤشرمت من مؤشر على ملست�مارمت ذل� ف با ملال مليكل مؤشرمت باض عثر بدرمسة سنقوم ملرحلة هذه ف

ملتالية: ملاناصر على ملرعكاز ت ملساس هذم تعلى ملقتصادي ملنمو ف ملتم�ل ملوطن ملقتصاد

: اتدرارة مسغيات وترميز تعريف -1

مستقبلي، ربح عت عائد تقيق بدف عصل عت مشرتع ف ملومرد عت ملال تصيص عملية هي ملست�مارمت: -
INV جلرمز له تيرمز

ملتأمينية، ملت�طية قيمة من يسبة تي�ل ملتأمي، لشركة مقدما له ملؤمن يدفاه ملذي ملبلغ هو ملتامي: هامش -
MAS جلرمز له تيرمز جلكامل، ملتأمي تثيقة سرين بدء قبل ملتملة مل�اطر لت�طية تيست�دمكضمان
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عت للست�مار تعست�دم مالية، قيمة على ملصول ف قايوييا حقا ت�ل مستندمت عت عدتمت هي مالية: عصول -
AF جلرمز له تيرمز ملقيمة، لتبادل كوسيلة

زمنية فتة رلل ما بلد دمرل عنتج ملت تملدمات ملسلع اميع ممجالية ملقيمة هو ملام: ملدمرلي ملناعج -
PIB جلرمز له تيرمز تنوه، ملقتصاد قوة لقياس تيست�دمكمؤشر مددة،

تحدمت تايس عدم مشكل حذف عجل من ملت�يمت لكل ملايارية( )ملقيم ملايارية ملصي�ة مست�دمم ت تقد
ملقياس.

علقة يبي ملذي ملقياسي ملنموذج ببناء ملقيام قبل هذه درمستنا تف اتزمنية: اتيلرل ارسقرارية درارة -2
ملزمنية ملسلسل مستقرمرية بدرمسة ملتلية ملرحلة ف سنقوم ملتابع، للمت�ي جلنسبة ملستقلة للمت�يمت ملتأثي
ملدرمسة مل ملزمنية للسلسل ملتكامل درجة يبي ملتال تمادتل سلسلة، لكل ملتكامل درجات تتديد

ملتالية: ملنتائج على تصلنا ،)ADF( ملطور فولر ديكي مرتبار على تجلعتماد
اتسكامل( درجة )تديد اتزمنية اتيلرل ارسقرارية ادسبار :)4( رقم الدول

السغي
تلنموذج بتنيبة الحسمالت بي القارنة

اتعام( وا�تاه )اتثابت اتياد�
اتسكامل درجة

PIBtProb= 0,003 < α =0,05I )1(
INVtProb= 0,02 < α =0,05I )1(
MAStProb= 0,003 < α =0,05I )2(
AFtProb= 0,005 < α =0,05I )0(

Eviews 9 برنمج تجست�دمم للحصائيات ملوطن ملديومن موقع من عليها ملتحصل ملبيانت قاعدة على تجلعتماد ملطالبتي جعدمد من الصدر:

عكامل تجود عدم تجلتال ملدرجة يفس من متكاملة غي عنا يلحظ ملزمنية ملسلسل عكامل درجات رلل تمن
."Johansen" منهجية تفق ملجل( طويلة عومزيية )علقة مشت�

ملنموذج بتقدير ملوملية ملرحلة ف يقوم ملساس هذم تعلى

ملنحو على ملصلي شكلها ف ملدملة صياغة يكن ملردتدية على ملال مليكل مؤشرمت عثر لتحديد : اتنموذج تقدير -3
ملتال:

PIBt =f )INVt, MASt, AFt,t(
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: حيث
ملتابع ملت�ي ي�ل :PIBt

ملستقلة ملت�يمت ت�ل :INVt, MASt, AFt

ملاشومئي. ملطأ حد ي�ل : t
ملت�يمت جست�دمم ملتادد ملطي ملنموذج جست�دمم قمنا ملتابع ملت�ي على ملستقلة ملت�يمت عثر تلتحديد

Eviews برنمج من ملست�رجة )OLS( ملاادية ملص�رى ملرباات طريقة جست�دمم ملتقدير تيتائج ملستقرة
كالتال:

ملتقدير يتائج :)5( رقم الدول

Dependent Variable: PIB
Method: Least Squares
Date: 05/05/25 Time: 16:59

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.158235 0.031553 5.014831 0.0000
DINV 0.055467 0.192209 0.288576 0.0289

DDMAS 0.018523 0.008693 2.130746 0.0368
AF 0.085853 0.029602 2.900249 0.0066

R-squared 0.708412 Mean dependent var 0.058800
Adjusted R-squared 0.724583 S.D. dependent var 0.257086
S.E. of regression 0.163693 Akaike info criterion -0.659569
Sum squared resid 0.884248 Schwarz criterion -0.444097
Log likelihood 17.53181 Hannan-Quinn criter. -0.582906
F-statistic 14.56602 Durbin-Watson stat 1.201219
Prob(F-statistic) 0.000001

: ملتال ملنحو على ملقدر ملتادد ملطي ملنموذج يكنكتابة ملتقدير جدتل رلل تمن

���t� = 0,15 + 0,05 DINVt + 0,01 ������ + 0,08 ���

ملتقدير جدتل رلل من يلحظ إتيها السوصل اتنسائج دلل من إحصائيا(: اتنموذج )صلحية ا�حصائي اتسحليل -
جيدة.، عفسيية يسبة تهي ،% 70 بنسبة ملتابع ملت�ي عفسر ملستقلة ملت�يمت عن عي R2 = 0,70 عن

جلالمات ملاصة ملحتمالت بي ملقارية عند ملالمات مانوية نلحظ حيث العلمات معنوية جل جمضافة
.) α = 5 % ( ملانوية تمستوى ملقدرة
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ملقدر ملنموذج ف تملل�صة ملتابع للمت�ي ملستقلة ملت�يمت لثر ملحظتنا رلل من : القسصادي اتسحليل -
: يلي ما يستنتج ملقياسية جلدرمسة ملاص

بي طردية علقة تجود عي )+0,05( باامل ملنموذج ف ظهر : )DINV( ملست�مار لت�ي جلنسبة
ف يتم�ل ملتأثي حجم عن ملقول يكن حيث مقتصادي، مقبول تهو ملام ملدمرلي .تملناعج ملست�مار
ملتابع ملت�ي ف تحدة )+0,05( بـ ملزيدة يقابلها )DINV( ملستقل للمت�ي تمحدة بوحدة ملزيدة

.)DPIB(

علقة تجود عي )+0,01( باامل ملنموذج ف ظهر :)DDMAS( ملتأمي هامش لت�ي جلنسبة
حجم عن ملقول يكن حيث مقتصادي، مقبول تهو ملام ملدمرلي تملناعج ملتأمي هامش بي طردية
)+0,01( بـ ملزيدة يقابلها )DDMAS( ملستقل للمت�ي تمحدة بوحدة ملزيدة ف يتم�ل ملتأثي

.)DPIB( ملتابع ملت�ي ف تحدة
بي طردية علقة تجود عي )+0,08( باامل ملنموذج ف ظهر : ) AF( مالية عصول لت�ي جلنسبة

ملزيدة ف ملتأثي حجم عن ملقول يكن حيث مقتصادي، مقبول تهو ملام ملدمرلي تملناعج مالية عصول
.)DPIB( ملتابع ملت�ي ف تحدة )+0,08( بـ ملزيدة يقابلها )AF( ملستقل للمت�ي تمحدة بوحدة

اتدرارة 4.نسائج

عدم- تجلتال ملدرجة يفس من متكاملة غي عنا يلحظ ملزمنية ملسلسل عكامل درجات رلل من
ملجل(. طويلة عومزيية )علقة مشت� عكامل تجود

تهي- ،٪70 بنسبة ملتابع ملت�ي عفسر ملستقلة ملت�يمت عن عي R²=0,7 عن ملتقدير يتائج رلل من
جيدة. عفسيية يسبة

-/.)+0,05( باامل مقتصادي مقبول تهو ملام ملدمرلي تملناعج ملست�مار بي طردية علقة ت+جود
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اترصل5. دلصة
للفتة )LA CAAR( ملتأمي تجعادة ملتأمي لشركة ملال مليكل مؤشرمت تليل ملدرمسة هذه عناتلت

ملوطن. ملقتصاد على عثرها تقياس )2023-2014(
ملشركة مست�مارمت بي طردية علقة تجود عن ملتادد ملطي ملندمر نوذج جست�دمم ملقياسية ملدرمسة كشفت
ملتأمي شركات دتر عهية ياكس ما ،٪70 بل�ت للنموذج عفسيية تبقدرة 0,05 باامل ملام، ملدمرلي تملناعج

ملقتصاد. ف
مست�مارمتا عازيز تضرترة ملوطن، ملقتصاد ف ملتأمي تجعادة ملتأمي لشركات ملهم ملدتر على ملنتائج عكدت
ملست�مارمت هذه مستقرمر عضمن تفيزية سياسات تضع عهية مع ملقتصادي، ملنمو على ملياب لتأثيها

تملصحية. ملقتصادية ملزمات عن ملناتة ملتذبذجت من تتميها



������������ ����������

������������ ��������������
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الاتة:1.
مازمئر، ف ملوطن ملقتصاد مؤشرمت على ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت مثر لوضوع عناتلنا باد
عؤكد ملت تملستنتاجات ملنتائج من �موعة جل عوصلنا تملتطبيقي، ملنظري ماايبي بي مامع رلل من
ملتنمية تتفيز دعم ف ،LA CAAR شركة راصة ملشركات، هذه علابه ملذي ملدتر عهية على

ملقتصادية.
غي مساهة كذل� هو بل عرجحها، لتازيز تسيلة فقط ياد ل ملتأمي شركات لدى ملمومل فومئض جن
يساعد ما ملكبى، ملشاريع ف تملساهة ملسندمت، تشرمء ملقرت�، رلل من ملقتصاد تويل ف مباشرة

ملالية. ملزمات حدة من تيفف ملقتصادية ملدترة عنشيط على
ما ميابية، علقة ملام ملدمرلي تملناعج ملتأمي شركات مست�مارمت بي ملالقة عن ملدرمسة عظهرت كما
آليات عازيز تملالية ملامومية ملسلطات من يستدعي ما تهو للنمو، دمعمة كقوة ملقطاع هذم عهية ياكس

فيه. ملست�مار بيئة تتفيز ملال، هذم تعطوير رقابة

اتدرارة:2. فرضيات ادسبار
سابقا: جليها ملتطر� ت ملت ملفرضيات مرتبار يكن تملتطبيقية ملنظرية ملدرمسة رلل من

مالية- عدتمت على مازمئر ف ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت بـ"عتكز تملاصة ملتل: ملفرضية
يظري جليه ملتوصل ت ما رلل تمن ملكومية"، تملسندمت ملبنكية ملودمئع م�ل: مل�اطر من�فضة
عقليل جل عساى ملتأمي شركات عن ملنظري ماايب ف عبي حيث ملفرضية، هذه قبول يكن تعطبيقيا
معتماد يبي بيث LA CAAR بيانت تليل ت ملتطبيقي ماايب من عما مست�مارمت، عب مل�اطر

يسبيا. تثبتة آمنة مست�مارية عدتمت على ملشركة
ملنمو- على مياب بشكل ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات مست�مارمت بـ"عؤثر تملاصة مل�ايية: ملفرضية

حيث ملفرضية، هذه قبول يكن تعطبيقيا يظري جليه ملتوصل ت ما رلل تمن مازمئر"، ف ملقتصادي
ملنمو يفز ما ملست�مار تدعم مدررمت عكوين ف يساهم ملتأمي عن ملنظرية ملناحية من عبي
تمانوي طردي ثثيم عظهر ملطي ملندمر نوذج رلل من ملتطبيقية ملناحية من عما ملقتصادي،

ملام. ملدمرلي ملناعج على للست�مار
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ملام"،- ملدمرلي ملناعج تنو ملتأمي شركات مست�مارمت بي طردية علقة بـ"عوجد تملاصة مل�ال�ة: ملفرضية
عن ملنظري ماايب ف عبي حيث ملفرضية، هذه قبول يكن تعطبيقيا يظري جليه ملتوصل ت ما رلل تمن
جل ملتوصل ت ملتطبيقي ماايب من عما ملوطن، ملناعج تمرعفاع ملتأمي عوسع بي يظري مرعباط هنا�

ملام. ملدمرلي تملناعج ملست�مار بي )+0,05( باامل تمضحة طردية علقة

اتدرارة:3. نسائج

اتن�ري:- الانب �حية من
ملوطن.- ملقتصاد دعم ف هاما دترم علاب ملتأمي تجعادة ملتأمي شركات
عدتمت- معتماد مع ملربية، ملمان، ملسيولة، م�ل: ملبادئ من لموعة يضع ملتأمي شركات ف ملست�مار

ملسندمت(. )ملسهم، متنوعة مست�مارية
تعكوين- ملئتمان، تعوفي ملدرار تفيز ف ملتأمي شركات علابه ملذي مليوي ملقتصادي ملدتر جبرمز

ملوطن. ملقتصاد مؤشرمت على تثثيها ملمومل راتس

اتسطبيقي:- الانب �حية من
عدم- تجلتال ملدرجة يفس من متكاملة غي عنا يلحظ ملزمنية ملسلسل عكامل درجات رلل من

ملجل(. طويلة عومزيية )علقة مشت� عكامل تجود
تهي- ،٪70 بنسبة ملتابع ملت�ي عفسر ملستقلة ملت�يمت عن عي R²=0,7 عن ملتقدير يتائج رلل من

جيدة. عفسيية يسبة
-.)+0,05( باامل مقتصادي مقبول تهو ملام ملدمرلي تملناعج ملست�مار بي طردية علقة تجود

اتدرارة:4. مقتحات
للقتصاد(.- مضافة قيمة رلق ف ملساهة عجل ملست�مار)من �الت تعنويع عوسيع
ملست�مارية(.- ملقرمرمت متاذ ف للشركات مكب مرتية )جت� تملتنظيمي ملقايون ممطار تسي
ملتأمي.- لشركات ملدمرلية ملكفاءة عازيز
ملكومية.- تماهات ملتأمي شركات بي ملتنسيق دعم
ملتأمي.- �ال ف ملالمي ملبحث دعم
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حوكمة1. تسي ف ملدمرلي ملتدقيق جسهامات ،2023/01/21 لطيفةكلري، جيس، يزيهة ملمية
09،ملادد01. مللد تملالية، ملقتصاد �لة مازمئرية، ملتأمي شركات

ترج2. مذكرة ملقتصادية، ملتنمية دعم ف ملتأمي سو� مساهة ،2015 ص�ايري، تفاء لارميسية، مبتسام
قالة. ،1945 ماي 8 جاماة عكاديي، ماست شهادة ييل متطلبات ضمن عدرل

ملتأمي3. تكالة حالة درمسة مازمئرية ملتأمي شركة ف ملصناعية مل�اطر ،2019 يذيركرمث، جلول، جيان
زجية، م�د جاماة عكاديي، ماست شهادة ييل متطلبات ضمن عدرل ترج مذكرة ملتأمي، تجعادة

غليزمن.
ملايشات،4. هلل عدنن ممد تشا�، رمجي سليمان ملايسى، سليم ممد ملشنطي، ممد عين

�لة ملتأمي، شركة عومجه ملت مل�اطر من ملد ف ملتأمي جعادة عمليات عثر ،2020/06/20
ملادد02. ،18 مللد مقتصادية، درمسات

ملقتصاد5. �لة مازمئر، ف ملتأمي شركات عدمء ف مللكتتن ملتأمي دتر ،2020/12/31 عسوري، بية
ملادد03. مللد11، ملبشرية، تملتنمية

ممبدمع،6. �لة مازمئر، ف ملتأمي شركات عشكال ،2019/12/01 فكارشة، سفيان لوييسي، بوعلم
ملادد01. مللد09،

للبحوث7. ملدتلية مللة ملوطن، ملقتصاد عطوير ف ملتأمي دتر ،2023/05/31 فاضل، ردية
ملادد01. مالد07، تملسياسة، ملقايويية

بي8. ملتأمي جعادة على ملطلب لتطور تليلية درمسة ،2022/05/06 روجة، ا بوعبد علمي، حسيبة
مللد04، تملالية، ملقتصادية ملتحقيقات مستمعيجيات �لة مازمئر، ف تملرتيارية ممجبارية ملتنازلت

ملادد01.
ملقادسية9. �لة ملتأمي، شركات ف ملست�مار سياسة ،1995 سلطان، علي تفاء مشكور، جايد ساود

تملقتصادية. ممدمرية للالوم
ملست�مار10. قوميي ف ملجن� ملست�مار مكاية ،2019 بطاطا، سفيان بادمش، ملكري عبد

ملادد01. مللد02، ملقتصادية، مليادين �لة مازمئرية،
ملتمنية11. تقيق ف ملتأمي تجعادة ملتأمي دتر ،2017 لمر، بن عسيا بوعلم، فتيحة

غليزمن. زجية، م�د جاماة عكاديي، ماست شهادة ييل متطلبات ضمن عدرل ترج مذكرة ملقتصادية،
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تملسار12. ملتكلفة ف ملريدة ميزة تقيق ف ملتأمي عقساط مست�مار 2016/12،عهية جيمر، فيتز
ملادد20. تجدمرية، مقتصادية عباث �لة ملتأمي، شركات ف ملدن

ملتقليدي،13. ملتجاري للتأمي ملتااتنكبديل ملتأمي صناعة ،2020/12/30 مدمحي، ممد
ملادد01. مللد02، ملدتلية، تملتجارة ملقتصاد �لة

تحكمه14. حقيقته ملتجاري ملتأمي ،2023/05/11 لول، ممد ساسي، جلياس بايط، مطار
ملادد01. مللد06، تملقتصادية، ملقايويية ملبحوث �لة تملقايون، ممسلمية ملشرياة ف

مللة15. ملوطن، ملقتصاد نو ف ملتأمي قطاع مساهة ،2016 صديقي، مساود جل، مصاب
ملادد02. تملالية، ملاسبية للدرمسات مازمئرية

ف16. ملقتصادية ملتنمية على تعثره ملتأمي شركات ف ملست�مار ،2016 رشيدكامل، ميادة
2 ملادد ملليجي، ملقتصادي �لة ملارم�،
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